Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1 Przychody z uméw z klientami

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9 397 164
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 215 661
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych 2 670
Przychody ze sprzedazy licencji 2 000

9 617 495

Grupa Azoty



Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku

Gtowne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje
Razem
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi
Razem
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie

Umowy rozliczane w oparciu o zuzyty czas i naktady

Pozostate
Razem
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe
Razem
Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu
Razem
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow
Razem
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Identyfikacja umowy z klientem

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i materiatéw

Gtowne grupy sprzedawanych przez Grupe produktow i ustug, towardow i materiatow zostaty
wymienione w czesci Segmenty operacyjne.

Przychody z tytutu sprzedazy produktow i ustug oraz towarow i materiatdbw ujmowane sg zgodnie
z 5-etapowym modelem ujmowania przychodow opisanym w pkt 2.28 Przychody w sposob
odzwierciedlajacy przekazanie kontroli na rzecz klienta. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow sa ujmowane przez Grupe co do zasady w okreslonym momencie, w oparciu o ustalone
w umowie zasady Incoterms (zwykle w momencie wydania z magazynu lub w momencie dostarczenia
do punktu wskazanego przez klienta). Dla dostaw w przypadku wybranych Incoterms (CIF, CIP, CFR,
CPT). Grupa dokonuje wydzielenia jako odrebnego zobowiazania do wykonania $wiadczenia ustugi
transportu lub transportu i ubezpieczenia $swiadczonych na rzecz klienta po przekazaniu klientowi
kontroli nad towarami / produktami, ktorych te dostawy dotycza. Przychody ze sprzedazy ustug
ujmowane sg w okreslonym momencie po wykonaniu ustugi.

W ramach ujmowania przychodéw, Grupa uwzglednia kwestie specyficzne takie jak w szczegolnosci:
ocena, czy Grupa petni role zleceniodawcy czy posrednika, prawo do zwrotu produktow, ujecie
rabatow stanowiacych element wynagrodzenia zmiennego, ujecie rabatow stanowigcych prawo
materialne, sprzedaz ze wstrzymang dostawa, UJeCIe przychodow z umow zawierajacych niewykonane
prawa klientow. W przypadku wiekszosci umow zawierajacych rabaty stanowiace element
wynagrodzenia zmiennego, szacowana kwota rabatu w catosci podlega ujeciu jako zobowigzania
Z tytutu bonusow w pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zwyczajowe terminy ptatnosci z tytutu sprzedazy dla opisywanego strumienia przychodéw wynosza co
do zasady 30 dni.

Grupa zawiera z klientami umowy kompleksowe na sprzedaz energii elektrycznej, dostarczanej przez
strone trzecia, wraz z ustugg dystrybucji tej energii elektrycznej za posrednictwem wtasnej sieci.
Grupa ocenia, iz w ramach zawartych umoéw petni role zleceniodawcy, a jako dwa odrebne
zobowiazania do wykonania $wiadczenia traktuje sprzedaz energii elektrycznej, ujmowana w ramach
przychodow ze sprzedazy towarow i materiatdw, oraz ustuge dystrybucji, ujmowana w ramach
przychodow ze sprzedazy produktow i ustug.

Grupa zawiera rowniez z klientami umowy kompleksowe na sprzedaz energii elektrycznej wraz
z ustuga dystrybucji tej energii elektrycznej, przy czym nabywa energie elektryczna
wysokonapieciowa i po dokonaniu przetworzenia dokonuje jej sprzedazy na srednich i niskich
napieciach. Rowniez w tym przypadku Grupa ocenia, iz w ramach zawartych umow, zawierajacych
dwa zobowiazania do wykonania $wiadczenia, petni role Zleceniobiorcy, przy czym zaréwno sprzedaz
energii elektrycznej, jak i ustuge dystrybucji ujmuje w ramach przychodow ze sprzedazy produktow
i ustug.

Terminy ptatnosci w przypadku umoéw na sprzedaz energii elektrycznej wynosza przecietnie 17 dni.

Przychody ze sprzedazy na podstawie umow o ustuge budowlana

Umowy o ustuge budowlang zawierane przez Grupe sa to umowy z klientem, ktorych przedmiotem
jest budowa obiektu - sktadnika aktywow lub zespotu aktywow. W szczegolnosci do umow o ustuge
budowlana zalicza sie umowy na realizacje ,,pod klucz”, umowy remontowe, umowy ha modernizacje
i przebudowe. Przychody z tytutu umoéw o ustuge budowlang ujmowane sg zgodnie z 5-etapowym
modelem ujmowania przychodéow opisanym w pkt 2.28 Przychody, w sposob odzwierciedlajacy
przekazanie kontroli na rzecz klienta. W szczegoélnosci element wynagrodzenia zmiennego (np. kary
umowne, rabaty, roszczenia) ujmowane sa przez Grupe w wysokosci, co do ktorej istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, iz nie ulegnie ona odwréceniu oraz kwote tego wynagrodzenia mozna
wiarygodnie wycenic.

Grupa kazdorazowo dokonuje oceny, czy przychod z tytutu umowy o ustuge budowlang bedzie
podlegat ujeciu w miare uptywu czasu, czy w okreslonym momencie, przy czym wiekszo$¢ umow
o ustuge budowlang ujmowana jest przez Grupe w miare uptywu czasu w okresie realizacji prac
objetych umowa. Dla uméw o ustuge budowlana ujmowanych w miare uptywu czasu, Grupa dokonuje
wyboru takiej metody pomiaru stopnia spetnienia zobowiazania do wykonania $wiadczenia, ktora
zapewnia rzetelny obraz (odwzorowuje) przeniesienie na rzecz klienta dobr i ustug przyrzeczonych
w ramach umowy. Do najczesciej stosowanych przez Grupe metod spetniajacych cel opisany
w poprzednim zdaniu naleza:

M metoda oparta na naktadach, w ktorej procentowy stopien zaawansowania jest ustalany jako
stosunek kosztow poniesionych do szacowanych (budzetowanych) kosztow niezbednych do
zrealizowania umowy;

X metoda oparta na efektach, w ramach ktorej stopien realizacji prac ustala sie droga obmiaru.
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Jesli Grupa nie jest w stanie dokonac racjonalnego pomiaru wynikéw spetniania zobowiazania do
wykonania $wiadczenia, ale oczekuje, ze odzyska koszty poniesione podczas spetniania zobowiazania
do wykonania swiadczenia, wowczas ujmuje przychody wytacznie do wysokosci kosztow poniesionych
do momentu, w ktérym mozna dokonac racjonalnego pomiaru wynikow spetniania zobowiazania do
wykonania $wiadczenia (tj. stosuje tzw. metode zysku zerowego).

Grupa prezentuje:

M nadwyzke przychoddéw naliczonych wedtug stopnia zaawansowania (przy uzyciu stosownej
metody) nad naleznosciami zafakturowanymi - w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej,
w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate,

X nadwyzke naleznosci zafakturowanych nad przychodami naliczonymi wedtug stopnia
zaawansowania (przy uzyciu stosownej metody) - w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej
w pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

W przypadku uméw o ustuge budowlana terminy ptatnosci wynosza zwykle 30 dni. Zdarza sie, iz

w ramach umowy o ustuge budowlana klient zatrzymuje okreslony procent ptatnosci, jednakze ma to

na celu zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy ze strony Grupy, w zwigzku z czym nie

wystepuje w tym przypadku istotny element finansowania. Grupa w ramach umoéw o ustuge budowlang

udziela klientom gwarancji dobrego wykonania przedmiotu umowy, na ktoérg tworzy rezerwe zgodnie

Z przepisami MSR 37.

Koszty zwiazane z umowa

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ponosi koszty doprowadzenia do zawarcia umowy, ktorych nie poniostaby, jezeli umowa nie
zostataby zawarta. Grupa ujmuje koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik
aktywow w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, jezeli spodziewa sie, ze koszty
te odzyska. Grupa korzysta z praktycznego rozwiazania i ujmuje koszty w momencie ich poniesienia,
jezeli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe,
wynosi jeden rok lub krocej.

Koszty wykonania umowy

Jezeli koszty poniesione w zwiazku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem nie sa objete
zakresem innego standardu, Grupa ujmuje sktadnik aktywow w pozycji naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate, bedacy wynikiem poniesienia kosztow wykonania umowy jedynie w przypadku,
gdy koszty te spetniajgq wszystkie nastepujace kryteria:

K  koszty te sa bezposrednio powiazane z umowa lub z przewidywang umowa, ktora Grupa moze
wyraznie zidentyfikowac,

K  koszty te prowadza do wytworzenia lub ulepszenia zasobow Grupy, ktore beda
wykorzystywane do spetnienia (lub do dalszego spetniania) zobowiazan do wykonania
Swiadczenia w przysztosci, oraz

X  Grupa spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Naleznosci i zobowiazania z tytutu umoéw z klientami prezentowane sa odpowiednio:

B  naleznosci - nota 17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate,
X  zobowiazania - nota 26 Zobowiqgzania z tytutu dostaw oraz pozostate.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
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Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Amortyzacja 586 660
Zuzycie materiatow i energii 5 486 585
Ustugi obce 990 067
Podatki i optaty 337771
Wynagrodzenia 1097 796
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 301 651
Pozostate koszty rodzajowe 165 422

Koszty wedtug rodzaju 8 965 952
Zmiana stanu produktow(+/-) (77 298)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby
jednostki(-) (190 465)
Koszty sprzedazy(-) (673 555)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (757 767)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 190 867

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towaréw i materiatow 7 457 734

S 1909 22 457

Wzrost kosztow amortyzacji jest pochodng zrealizowanych inwestycji. Wyzsze koszty zuzycia
materiatow i energii spowodowane sga w gtdwnej mierze wzrostem cen surowcow energetycznych (gaz,
wegiel, energia elektryczna) oraz propylenu i soli potasowej, skompensowane po czesci mniejszym
wolumenem zuzycia, spowodowanym mniejszg produkcja. Wzrost kosztow ustug obcych zwigzany jest
m.in. z procesem akwizycji Goat TopCo. Wyzszy poziom kosztow podatkow i optat jest zwiazany ze
wzrostem cen uprawnien do emisji CO,. Wzrost kosztow pracy jest zwiazany ze wzrostem zatrudnienia
wygenerowanym poprzez zrealizowane inwestycje oraz wzrostem uposazen pracownikow.

w tym podatek akcyzowy

Koszty amortyzacji zostaty ujete w poszczegélnych pozycjach rachunku zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodach w nastepujacych kwotach:

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towarow i materiatow 492 391
Koszty sprzedazy 12 527
Koszty ogdlnego zarzadu 81742
Amortyzacja ogétem 586 660

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
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Nota 2.1 Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towarow

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw i

ustug

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych towarow i

i materiatow

materiatow

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych praw

majatkowych

Koszty dziatalnosci ogétem

Nota 2.2 Koszty Swiadczen pracowniczych

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

7 262 099

190 867

4768
7 457 734

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne 1073 315

Ubezpieczenia spoteczne 204 365

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 51 421

Szkolenia 4 888

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu programéw okreslonych

swiadczen 1450

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu innych

dtugoterminowych swiadczen pracowniczych 5430

Zmiana stanu rezerwy na niewykorzystane urlopy (162)

Zmiana stanu rezerwy z tytutu programu dobrowolnych

odejé¢ (95)

Zmiana stanu rezerwy na nagrode roczna i premie

motywacyjna 20 902

Zmiana stanu pozostatych rezerw na swiadczenia

pracownicze (2 011)

Pozostate 39 944

1399 447

Srednie zatrudnienie 14 373
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Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Rozwiazane odpisy aktualizujace:

Rzeczowe aktywa trwate 1324
Pozostate naleznosci -
Pozostate 668
1992
Pozostate przychody operacyjne:

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 17 976
Rozwigzanie rezerw 12 368
Otrzymane odszkodowania 5257
Dotacje 7 317
Pozostate 5290
48 208
50 200

Nota 4 Pozostate koszty operacyjne
za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych,

wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 20 457
20 457

Utworzone odpisy aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 37 149
Nieruchomosci inwestycyjne -
Wartosci niematerialne 44 652
Pozostate naleznosci -
Pozostate 2 236
84 037

Pozostate koszty operacyjne:

Koszty z tytutu utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 10 761
Kary i odszkodowania 9 562
Przestoje wytaczonych z eksploatacji instalacji 2 907
Koszty usuwania skutkow awarii 6928
Utworzone rezerwy 27 200
Pozostate koszty 19 573
76 931
181 425

Opis w zakresie odpisow aktualizujacych na rzeczowe aktywa trwate przedstawiony zostat w nocie 10
Rzeczowe aktywa trwate.

Utworzone rezerwy w kwocie 24 911 tys. zt dotyczyty w szczegolnosci utworzonej rezerwy na ochrone
srodowiska w kwocie 16 610 tys. zt, w tym na rekultywacje sktadowisk uwzgledniajaca uzycie osadow
ze zbiornikow osadowych 8 628 tys. zt).

Grupa w 2018 roku utworzyta rowniez rezerwe na kare za przekroczenie norm emisji w kwocie
6 351 tys. zt.
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Nota 5 Przychody finansowe

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych 11774
Odsetki od cash poolingu 1350
Odsetki od pozyczek 25
Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5250
Pozostate przychody odsetkowe 76
18 475
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych 2179
2179
Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 1962
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 5582
7 544
Pozostate przychody finansowe:
Zysk na roznicach kursowych
Dyskonto rezerw, kredytow
Dywidendy otrzymane -
Pozostate przychody finansowe 3909
3909
32107

Na kwote 36 185 tys. zt zysk na rdznicach kursowych (w 2017 roku: 17 517 tys. zt) strata na roznicach

kursowych sktadaja sie:

X dodatnie saldo rdéznic kursowych zrealizowanych w kwocie 18 269 tys. zt (w 2017 roku: ujemne
saldo roznic kursowych zrealizowanych w kwocie 21 946 tys. zt),

M dodatnie saldo réznic kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zwiazanych z walutowymi
instrumentami pochodnymi w kwocie 43 tys. zt (w 2017 roku: dodatnie saldo réznic kursowych
z tytutu zrealizowanych transakcji zwiazanych z walutowymi instrumentami pochodnymi w kwocie
24 114 tys. zt),

X dodatnie saldo réznic kursowych na dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji
naleznosci i zobowiazan w kwocie 4 686 tys. zt (w 2017 roku: ujemne saldo réznic kursowych na
dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji naleznosci i zobowigzan 6 262 tys. zt),

X dodatnie saldo roznic kursowych z wyceny na dzien bilansowych pozostatych pozycji w kwocie
13 187 tys. zt (w 2017 roku: ujemne saldo roznic kursowych z wyceny na dzien bilansowych
pozostatych 13 423 tys. zt).
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Nota 6 Koszty finansowe

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym 27 622
Odsetki od cash poolingu 218
Odsetki od pozyczek 2230
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1675
Pozostate 8018
39763
Straty ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Straty ze sprzedazy inwestycji finansowych, w tym -
dekonsolidacja spotki zaleznej*
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych 17 517
Odwrocenie dyskonta rezerw, kredytow 1143
Pozostate koszty finansowe 10 508

29 168
68 931

*Petny opis dotyczacy dekonsolidacji zostat opisany w pkt 1.2.2.
Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 127 056
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych (3 560)
123 496
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwroceniem réznic przejsciowych (35 917)
(35917)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 87 579
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 576 405
Podatek obliczony wedtug obowiazujacej stawki
podatkowej 109 517
Rdznice wynikajace z zastosowania stawek podatkowych
obowiazujacych w innych krajach (4 854)
Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami
wedtug przepiséw podatkowych(+/-) (127)
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepisow podatkowych(+/-) 25 004
Efekt podatkowy wtaczenia rzeczowych aktywéw trwatych
do dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (12 709)
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych
w okresie(+/-) 224
Rozpoznanie pomocy publicznej podlegajacej odliczeniu
w przysztych okresach(+/-) (40 898)
Pozostate(+/-) 11 422
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 87 579
Efektywna stopa podatkowa 15,19%

Efektywna stopa podatkowa w wysokosci 74,2% w 2018 roku wynikata gtownie z niewielkiego poziomu
wyniku finansowego brutto, w wyniku czego koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow
wedtug przepiséw podatkowych znaczaco podwyzszaja podstawe opodatkowania.

Efektywna stopa podatkowa za rok 2017 w wysokosci 15,19% wynikata gtéwnie z rozpoznania przez
Grupe odroczonego podatku z tytutu przysztych korzysci jakie moze uzyska¢c w zwiazku
z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co obnizyto stope ponizej poziomu
nominalnego.

Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie

beda reklasyfikowane do zyskéw i strat(+/-) (1 510)
(Straty)/Zyski aktuarialne dotyczace programow
okreslonych $wiadczen (1 509)
Pozostate dochody (1)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa
lub beda reklasyfikowane do zyskéw i strat(+/-) 5 296
Wycena instrumentow zabezpieczajacych poprzez
rachunkowo$¢ zabezpieczen 5296
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych
dochodach 3786
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+)

31.12.2017 31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate (89 651) 309 541
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (55) 85 400
Nieruchomosci inwestycyjne (1 373) 8122
Wartosci niematerialne (7779) 67 209
Aktywa finansowe (629) 14 451
Zapasy i prawa majatkowe (11 871) 14 398
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (6 031) 1359
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (54 877) 1557
Pozostate aktywa (63) 182
Swiadczenia pracownicze (82 531) 19
Rezerwy (35 136) 383
Kredyty i pozyczki (105) -
Pozostate zobowigzania finansowe (286) 292
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowos¢ zabezpieczen - 3614
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach (92 180) -
Straty podatkowe (17 606) -
Pozostate (976) 2 627
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego(+) (401 149) 509 154
Kompensata 331 566 (331 566)
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej (69 583) 177 588
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W zwiazku z realizacja inwestycji w zakresie budowy Wytwérni Poliamidow Il Jednostka Dominujaca
uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny. Zgodnie z otrzymanym zezwoleniem Spotka
zobligowana byta do poniesienia naktadow w minimalnej kwocie 203 000 tys. zt oraz zwiekszenia
zatrudnienia o 34 osoby i utrzymania go do 30 czerwca 2020 roku. Warunki okreslone w zezwoleniu
zostaty spetnione w trakcie 2017 roku i zgodnie z obecnymi planami Jednostka Dominujaca bedzie
w stanie utrzymac warunek dotyczacy utrzymania zatrudnienia do 30 czerwca 2020 roku. Spoétka na
dzien 31 grudnia 2018 roku ujeta sktadnik aktywow z tytutu korzysci jakie moze uzyska¢ w zwigzku
z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w wysokosci odpowiadajacej
prognozowanym oszczednosciom podatkowym na dziatalnosci strefowej w latach 2019 - 2021 w kwocie
25 894 tys. zt.

Poniesione przez Jednostke Dominujaca kwalifikowane naktady inwestycyjne na dzien zakonczenia
inwestycji wyniosty 222 603 tys. zt, co moze pozwoli¢ na zrealizowanie oszczednosci podatkowych na
dziatalnosci strefowej w wysokosci okoto 107 mln zt (bez uwzglednienia efektu dyskonta).

W przypadku ztamania przez Spétke ktéregokolwiek z warunkéw zezwolenia, Jednostka Dominujaca
moze zostac zobligowana do zwrotu otrzymanej pomocy publicznej.

W zwiazku z realizacja inwestycji w zakresie projektu Produkcji statych nawozow na bazie mocznika
i siarczanu amonu Spotka Grupa Azoty PULAWY uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej nr 134/2011. Zgodnie z otrzymanym
zezwoleniem Spotka Grupa Azoty PULAWY zobligowana byta do poniesienia naktadow w minimalnej
kwocie 68 000 tys. zt oraz zwiekszenia zatrudnienia o 35 o0sob i utrzymania zatrudnienia na terenie
strefy na poziomie 85 pracownikdow do dnia 30 czerwca 2020 roku. Warunki okreslone w zezwoleniu
zostaty spetnione w trakcie 2015 roku i zgodnie z obecnymi planami Grupa Azoty PULAWY bedzie
w stanie utrzymac warunek dotyczacy utrzymania zatrudnienia do dnia 30 czerwca 2020 roku. Spétka
na dzien 31 grudnia 2018 roku ujeta sktadniki aktywow z tytutu korzysci jakie moze uzyskac¢ w zwiazku
z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w wysokosci odpowiadajacej
prognozowanym oszczednosciom podatkowym na dziatalnosci strefowej w kolejnych latach w kwocie
47 666 tys. zt.

Poniesione przez Grupe Azoty PULAWY kwalifikowane naktady inwestycyjne na dzien zakonczenia
inwestycji wyniosty 102 000 tys. zt, co po uwzglednieniu dotychczas wykorzystanej kwoty zwolnienia,
w przysztosci moze pozwoli¢ na zrealizowanie oszczednosci podatkowych na dziatalnosci strefowej
w wysokosci okoto 35 398 tys. zt (bez uwzglednienia efektu dyskonta).

Grupie przystuguje potencjalna ulga w podatku dochodowym od osob prawnych przystugujaca Spotce
w zwiazku z poniesionymi naktadami na realizowany obecnie projekt inwestycyjny Budowa Wytworni
Nawozow Granulowanych na bazie saletry amonowej w kwocie nominalnej 83 597 tysiecy ztotych
(kwota zdyskontowana 79 359 tysiecy ztotych). Warunki okreslone w zezwoleniu, tj. poniesienie
wydatkow inwestycyjnych (kwalifikowanych) w wysokosci co najmniej 310 mln zt w terminie do
31 grudnia 2020 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa wykazywata sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z tytutu niewykorzystanych strat podatkowych w kwocie 13 680 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2017 roku: 17 606 tys. zt), ktore uznano za mozliwe do wykorzystania na podstawie prognoz
przysztych dochodow podatkowych w okresie nie dtuzszym niz 5 kolejnych lat.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 7.5 Zmiana réznic przejsciowych

Grupa Azoty

Zmiany réznic przejsciowych ujete w:(+/-)

Réznicach
kursowych
z przeliczenia
Korekta ujetych
z tytutu Innych w innych
Stan na dzien wdrozenia Rachunku catkowitych Nabycie catkowitych
01.01.2018 MSSF9 i 15 zyskow i strat  dochodach spotek dochodach
Rzeczowe aktywa trwate 219 890 11 405 58 815 767
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 85 345 (1 425)
Nieruchomosci inwestycyjne 6 749 (545) -
Wartosci niematerialne 59 430 (12 543) 128 715 287
Aktywa finansowe 13 822 (1 142) (631) -
Zapasy i prawa majatkowe 2 527 2 11 209 (2 639) (6)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (4 672) 24 364 (1 315) (2)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (53 320) 70 (24 694) (315)
Pozostate aktywa 119 175 (11) (471) (N
Swiadczenia pracownicze (82 512) (2 425) (3599) (4 886) (12)
Rezerwy (34 753) (2 408) (23) (6 800) (15)
Kredyty i pozyczki (105) (2) - - -
Pozostate zobowiazania finansowe 6 (25) (655) 17
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez -
rachunkowos¢ zabezpieczen 3614 (3 178)
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w
przysztych okresach (92 180) 18 208 - - -
Straty podatkowe (17 606) 5787 - (1 858) (3)
Pozostate 1651 591 (4 269) (1 354) 22
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego 108 005 (480) (2 449) (6 811) 167 909 1037




Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zmiany réznic przejsciowych ujete w:(+/-)

Réznicach
kursowych
z przeliczenia
ujetych
Stan na Rachunku Innych w innych Stan na
dzien zyskow catkowitych Nabycie catkowitych dzien

01.01.2017 i strat dochodach spotek dochodach 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate 219 365 997 - (124) (348) 219 890
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 85 760 (415) - - - 85 345
Nieruchomosci inwestycyjne 7 362 (613) - - - 6 749
Wartosci niematerialne 68 781 (9 347) - - (4) 59 430
Aktywa finansowe 12 094 1728 - - - 13 822
Zapasy i prawa majatkowe 6 311 (3 784) - - - 2 527
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1317) (3 356) - - 1 (4 672)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (55 896) 2 576 - - - (53 320)
Pozostate aktywa 189 (123) 53 - - 119
Swiadczenia pracownicze (73 946) (6 719) (1 569) (280) 2 (82 512)
Rezerwy (32 945) (1 808) - - - (34 753)
Kredyty (62) (43) - - - (105)
Pozostate zobowiazania finansowe 847 (841) - 6
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowosc zabezpieczen (1 682) 5296 - - 3614
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach (65 314) (26 866) - - - (92 180)
Straty podatkowe (31 857) 14 251 - - - (17 606)
Pozostate 3199 (1 554) 6 - - 1651
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego 140 889 (35917) 3786 (404) (349) 108 005
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 7.6 Nieujete aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku

Grupa nie rozpoznata aktywéw z tytutu odroczonego podatku w odniesieniu do nastepujacych tytutow:

na dzien
31.12.2017
Straty podatkowe 2 520
Réznice przejsciowe 5576
8 096

Ponadto Grupa, jak opisano w Nocie 7.4 ze wzgledu na ograniczony horyzont czasowy posiadanych
budzetow podatkowych, nie rozpoznaje sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku zwigzanego
z dziatalnoscig w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w maksymalnej mozliwej wysokosci.

Wartos¢ nieujetego aktywa na dzien 31 grudnia 2018 wynosi 75 000 tys. zt (31 grudnia 2017 roku:
71 000 tys. zt.

Nieujete na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego dotycza gtownie podatku
odroczonego od strat podatkowych spotki zaleznej PDH Polska S.A. za 2018 rok w kwocie 1 392 tys. zt
oraz nierozliczonych strat z lat ubiegtych w kwocie 1 881 tys. zt.

Nota 8 Dziatalnos¢ zaniechana

W roku 2018 i 2017 dziatalnos¢ zaniechana nie wystepowata.

Nota 9 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto oraz o srednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wielkosci
te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Zysk netto 456 663
Liczba akcji na poczatek okresu 99 195 484
Liczba akcji na koniec okresu 99 195 484

Srednia wazona liczba akcji w okresie 99 195 484

Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 4,60
Rozwodniony (zt) 4,60
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.
Nota 10 Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ bilansowa
na dzien
31.12.2017
Grunty 24193
Ztoza mineralne 16 477
Budynki i budowle 2 287 758
Maszyny i urzadzenia 3421048
Srodki transportu 118 242
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 104 922
5972 640
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 807 108
6 779 748
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zestawienie netto rzeczowych aktywoéw trwatych

Pozostate
) rzeczowe Rzeczowe
Ztoza Budynki Maszyny i Srodki aktywa aktywa trwate

Grunty mineralne i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

Wartos¢ bilansowa netto

na dzien 01.01.2018 roku

Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji
Zwiekszenia z tytutu zawartych umow leasingu
Zwiekszenia z tytutu odwrocenia i
wykorzystania odpisu aktualizujacego
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania
z nieruchomosci inwestycyjnych
Zwiekszenia z tytutu potaczenia, nabycia,
w tym:
Zwiekszenie z tytutu nabycia Goat TopCo
Réznice kursowe z przeliczenia

Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji

Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego

Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do
nieruchomosci inwestycyjnych

Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Roznice kursowe z przeliczenia

Zmniejszenia pozostate

Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2018 roku
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zestawienie netto rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate
rzeczowe Rzeczowe
Ztoza Budynki Maszyny i Srodki aktywa aktywa trwate
Grunty mineralne i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2017 roku 26 297 21988 1914598 2719726 124 564 105 529 1447 924 6 360 626
Zwiekszenia, w tym: 360 - 520478 1072912 17 250 26 229 1004021 2641250
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji 359 - 506 487 1062 601 15 326 26 099 999 443 2 610 315
Zwiekszenia z tytutu zawartych umoéw leasingu - - - 5 893 1568 98 - 7 559
Zwiekszenia z tytutu odwrocenia i
wykorzystania odpisu aktualizujacego - - 2 670 709 327 - 960 4 666
Zwigkszenia z tytutu przekwalifikowania
z nieruchomosci inwestycyjnych - - 8 549 - - - - 8 549
Zwigkszenia z tytutu potaczenia, nabycia
Réznice kursowe z przeliczenia - - 719 - - - - 719
Zwiekszenia pozostate 1 - 2 053 3709 29 32 3618 9 442
Zmniejszenia, w tym:(-) (2 464) (5511) (147 318) (371 590) (23572) (26 836) (1644837) (2222 128)
Amortyzacja - (3417) (124259) (349434)  (20410) (23 904) - (521 424)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - (6 027) (2 153) (1 548) (31) - (9 759)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji - - (1787) (6 290) (500) (102) (1 241) (9 920)
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - - (1628 587) (1628 587)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego (1619) (2 094) (9 135) (9 741) (376) (797) (13 387) (37 149)
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do
nieruchomosci inwestycyjnych - - (1 698) - - - (417) (2 115)
Réznice kursowe z przeliczenia (112) - (638) (3 344) (32) (37) (339) (4 502)
Zmniejszenia pozostate (733) - (3774) (628) (706) (1 965) (866) (8 672)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 roku 24 193 16 477 2 287 758 3 421 048 118 242 104 922 807 108 6779 748
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate Rzeczowe
) rzeczowe aktywa
Ztoza Budynki Maszyny i Srodki aktywa trwate

Grunty mineralne i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

Na dzien 31.12.2018 roku

Wartosc¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
Na dzien 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 27 211 60916 3365858 6020502 269 831 257 894 889729 10891 941
Skumulowane umorzenie(-) - (11 907) (1020 200) (2478 334) (106 684) (151 650) - (3768 775)
Odpisy z tytutu utraty wartosci(-) (3018) (32 532) (57 900) (121 120) (44 905) (1322) (82 621) (343 418)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 24 193 16 477 2 287 758 3 421 048 118 242 104922 807 108 6779 748
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie
Pozostate Rzeczowe
rzeczowe aktywa
Ztoza Budynki Maszyny i Srodki aktywa trwate

Grunty mineralne i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

Wartos¢ odpiséw na dzien 01.01.2018 roku
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow
i strat
Odwracenie i wykorzystanie odpisu
aktualizujacego ujete w rachunku zyskow i strat(-)

Warto$¢ odpiséw na dzien 31.12.2018 roku

Wartos¢ odpisow na dzien 01.01.2017 roku 1399 30 438 51 435 112 088 44 856 525 70 194 310935
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow
i strat 1619 2 094 9135 9741 376 797 13 387 37 149
Odwracenie i wykorzystanie odpisu
aktualizujacego ujete w rachunku zyskow i strat(-) - - (2 670) (709) (327) - (960) (4 666)
Wartos¢ odpisow na dzien 31.12.2017 roku 3018 32532 57 900 121 120 44 905 1322 82 621 343 418
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w wysokosci 16 780 tys. zt (w roku 2017: 37 149 tys. zt). Odpisy aktualizujace
w szczegolnosci dotycza rzeczowych aktywow trwatych instalacji przerobu ttuszczéw w Zaktadach
Azotowych Chorzow S.A. (segment Chemia). Odpis tych aktywow zostat dokonany na taczng kwote
12 537 tys. zt, przy czym odpis w wysokosci 6 445 tys. zt zostat dokonany w wyniku przeprowadzonego
testu na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2018 roku, natomiast dodatkowy odpis na kwote
6 092 tys. zt doprowadzajacy wartos¢ majatku do wartosci z wyceny likwidacyjnej instalacji w zwiazku
z tymczasowym wstrzymaniem produkcji zostat dokonany na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wycena
likwidacyjna zostata opracowana przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Pozostate odpisy dotyczyty srodkow trwatych, ktore nie sa uzytkowane i w najblizszym czasie zostana
postawione w stan likwidacji lub zostana fizycznie zlikwidowane. Wykorzystanie odpisu
aktualizujacego Srodkéw trwatych dotyczy srodkéw trwatych, ktére zostaty postawione w stan
likwidacji, zlikwidowane lub sprzedane, na ktore wczesniej utworzony byt odpis.

W 2017 odpisy aktualizujace dotyczyty w szczegolnosci:

K odpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwate instalacji przerobu ttuszczow (segment Chemia)
14 016 tys. zt,

X odpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwate zwigzane z wydobyciem siarki (segment
Wydobywczy) w kwocie 9 214 tys. zt,

X odpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwate w budowie w zwigzku ze zmiang koncepcji
inwestycji Elektrownia Putawy (segment Energetyka) w kwocie 9 113 tys. zt,

X odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate w budowie w kwocie 3 150 tys. zt dotyczace wstepnej
fazy inwestycji zwigzanej z nadzorem nad przygotowaniem do realizacji projektu budowy
i eksploatacji kopalni fosforytow w Senegalu. Zadanie nie bedzie kontynuowane.

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystgpita przestanka wymieniona w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci
aktywow tj. wartosc bilansowa aktywow netto Jednostki Dominujacej byta wyzsza od kapitalizacji
rynkowej. W zwiazku z tym w istotnych Spoétkach Grupy, tj.: Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty
POLICE, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty ZAK, Grupa Azoty SIARKOPOL oraz Goat TopCo
przeprowadzone zostaty testy na utrate wartosci. W wyniku przeprowadzonych testow nie
stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow.

Kluczowe zatozenia i wyniki przeprowadzonych testow dotyczacych Jednostki Dominujacej, Grupa
Azoty ZAK oraz Grupa Azoty SIARKOPOL zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

Opis testow obejmujacych wartosc¢ firmy oraz wartosci niematerialne o nieograniczonym okresie

uzytkowania w zakresie Grupy Azoty POLICE, Grupy Azoty PULAWY oraz Goat TopCo przedstawiono
w nocie 12.1.

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WACC w ujeciu nominalnym (%)

Okreslenie CGU Nawozy Cata Spotka Wydoby wezy
Tworzywa Chemia
Zawiazanie odpisu Brak Brak Brak
Rozwiagzanie odpisu Brak Brak Brak
Sredniowazony koszt kapitatu 7,01 7,01 7,01

Nieograniczony okres funkcjonowania CGU.
Poziom cen podstawowych surowcéw przyjeto na
bazie notowan rynkowych w horyzoncie prognozy,
Poziom marzy EBITDA dla segmentu Tworzywa
ksztattuje sie na poziomie: 2019 r. 8,7%; 2020 r.
10,3%; 2021 r. 10,1%; 2022 r. 9,3%; 2023 r. 11,8%,
Poziom marzy EBITDA dla segmentu Nawozy
ksztattuje sie na poziomie: 2019 r. 10,7%; 2020 r.

Nieograniczony okres funkcjonowania CGU.
Poziom cen podstawowych surowcow przyjeto na

bazie notowan rynkowych w horyzoncie prognozy.

Poziom marzy EBITDA ksztattuje sie na poziomie:
2019 r. 9,24%; 2020 r. 10,92%; 2021 r. 13,12%;
2022 r. 15,24%; 2023 r. 16,84%.

Zatozono brak wzrostu w okresie rezydualnym
(zatozenie ostroznosciowe).

Segment Wydobycie: Okres prognozy jest rowny
planowanemu okresowi eksploatacji ztoza siarki
Osiek, tj. d0 2027 r. Zasobnos$¢ siarki dostepna do
wydobycia na ztozu Osiek szacowana jest na

ok. 4 365 tys. ton.

Segment Chemia: Przeprowadzony test dla
segmentu chemia przyjmuje 5 letni okres prognozy
z wartoscia rezydualna. Wolumen sprzedazy

12,4%; 2021 r. 12,6%; 2022 r. 10,6%; 2023 r. 14,3%.
Aktywa pozostate oraz koszty z nimi zwigzane
zostaty przypisane do podstawowych segmentow
w sposob posredni. Za najbardziej racjonalny
sposob alokacji majatku wspoélnego uznano dla
wiekszosci aktywow wspolnych klucze kosztowe,
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym przyjeta
zostata na poziomie 2,3%.

pokrywa sie z mozliwosciami produkcyjnymi.
Gtowne zatozenia

Nawozy - 973 004 tys. zt
Tworzywa - 994 061 tys. zt

Wydobywczy - 149 992 tys. zt

2021253 tys. zt Chemia - 125 430 tys. 7t

Wartos$¢ uzytkowa

Analizy wrazliwosci przeprowadzonych testow wskazuja na brak koniecznosci ujmowania odpisow w Jednostce Dominujacej w przypadku obnizenia poziomu
EBITDA o nie wiecej niz 13% lub zwiekszenia WACC do poziomu nieprzekraczajacego 7,71%. Dla Grupy Azoty ZAK konieczno$¢ dokonania odpiséw nie wystapi w
przypadku zmniejszenia EBITDA o nie wiecej niz 12,33% oraz podwyzszenia stopy dyskontowej WACC do poziomu nieprzekraczajacego 9,09%. Dla Grupy Azoty
Siarkopol - segment wydobywczy nie odnotuje odpisu w przypadku obnizenia EBITDA o nie wiecej niz 11% i zwiekszenia WACC do poziomu nieprzekraczajacego
9,96%, a segment chemii - odpowiednio o 24% i do poziomu 9,12%.

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naktady na istotne rzeczowe aktywa trwate w budowie

Do najistotniejszych naktadow inwestycyjnych sktadajacych sie na rzeczowe aktywa trwate w budowie

naleza:

X kontynuacja projektu inwestycyjnego Wytwornia Poliamidow Il w Jednostce Dominujacej.
Nierozliczone naktady na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosza: 62 610 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2017 roku: 113 592 tys. zt),

X zagospodarowanie purge gazow z instalacji syntezy amoniaku w Jednostce Dominujacej,
Nierozliczony naktady na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosza 18 116 tys. zt ( na dzien 31 grudnia
2017 roku 647 tys. zt,

X budowa instalacji do produkcji propylenu metoda PDH w PDH Polska. Poniesione naktady na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosza 101 847 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 89 808 tys. zt),

X budowa wytworni nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej w Grupie Azoty PULAWY.
Poniesione naktady na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosza 292 412 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2017 roku: 85 401 tys. zt),

X modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozow na bazie kwasu azotowego w Grupie Azoty PULAWY.
Poniesione naktady na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosza 67 891 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2017 roku: 4 965 tys. zt),

X zwiekszenie wolumenu i optymalizacja produkcji ciektego dwutlenku wegla w Zaktadzie Amoniaku
w Grupie Azoty PULAWY. Poniesione naktady na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosza 30 189 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2017 roku: 789 tys. zt),

M budowa instalacja neutralizacji w Grupie Azoty PULAWY. Poniesione naktady na dzien 31 grudnia
2018 roku wynosza 17 548 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 1 806 tys. zt),

X budowa Demonstrator Estry Specjalne | w Grupie Azoty ZAK. Poniesione naktady na dzien
31 grudnia 2018 roku: 49 480 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 8 156 tys. zt),

X modernizacja systemu zabezpieczen turbozespotu GHH w Grupie Azoty ZAK. Poniesione naktady
na dzien 31 grudnia 2018 roku: 25 238 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 4 043 tys. zt),

X zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego w Grupie Azoty POLICE. Poniesione naktady na
dzien 31 grudnia 2018 roku wynosza 61 919 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 12 591 tys. zt).

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przetestowano pod katem utraty wartosci naktady na rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne i prawne poniesione przez spétke PDH (CGU Polimery). W celu
oszacowania wartosci biezacej przysztych spodziewanych przeptywow pienieznych generowanych
przez Projekt sporzadzono prognoze finansowa oparta o aktualne zatozenia odnosnie szacowanych
wyptywow pienieznych koniecznych do poniesienia przed oddaniem inwestycji do uzytkowania oraz
oczekiwanych korzysci ekonomicznych w okresie eksploatacji inwestycji. Wartos¢ godziwa aktywow
zostata oszacowana przy zatozeniu 35-letniego okresu eksploatacji projektu poczawszy od momentu
rozruchu instalacji produkcyjnych planowanego na Il kwartat 2022 roku, bez uwzglednienia wartosci
rezydualnej. W szczegolnosci dokonano aktualizacji szeregu kluczowych dla przysztych wynikow
finansowych zatozen obejmujacych dtugoterminowe prognozy sciezek cenowych produktow,
podstawowych surowcow oraz gtownych mediow energetycznych wykorzystujac w tym celu
opracowania renomowanych podmiotow doradczych. Zatozony w prognozie finansowej catkowity
budzet projektu ksztattowat sie na poziomie réwnowartosci 1,5 mld EUR. Test na utrate wartosci
aktywow przygotowano przy zatozeniu pozyskania finansowania w wymaganej wysokosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania prowadzone sa przez Grupe Azoty dziatania majace na celu pozyskanie
finansowania dtuznego oraz kapitatowego w optymalnej strukturze. W wyniku analizy otrzymano
istotng nadwyzke oszacowanej wartosci biezacej nad wartoscig ksiegowa testowanych aktywow.
Jednoczesnie nalezy podkreslic, iz poniesione do tej pory w ramach fazy przygotowawczej Projektu
Polimery Police naktady inwestycyjne stanowia ok. 3 % estymowanej wartosci catkowitej naktadow
inwestycyjnych.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartosc¢ bilansowa netto nieruchomosci (budynki i budowle) oraz
maszyn i urzadzen stanowiacych zabezpieczenie kredytow bankowych wynosita 26 962 tys. zt
(31 grudnia 2017 roku: 16 176 tys. zt).
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Tytut zobowiagzania/ograniczenia w dysponowaniu

Kredyt bankowy/hipoteki

Kredyt bankowy/zastaw rejestrowy

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
w leasingu finansowym, w tym:

Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

na dzien
31.12.2017

9 885
6 291
16 176

na dzien
31.12.2017

30 668
7 660
22 679
329

Grupa uzytkuje na podstawie umowy leasingu finansowego gtownie sprzet komputerowy,
infrastrukture informatyczna, katalizatory oraz srodki transportu, w sktad ktérych wchodza
lokomotywy, wagony, samochody osobowe i wozki widtowe.

Nota 10.1 Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu

Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci
Pozyczki

na dzien
31.12.2017

95
187
78

9

3
305
1741
6 595
77

1 465

10 555

Nota 11 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Na dzien 31 grudnia 2018 roku prawo wieczystego uzytkowania gruntow wynosito 470 178 tys. zt
(31 grudnia 2017 roku: 476 616 tys. zt).

Zestawienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Na dzien 31.12.2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku

Na dzien 31.12.2017 roku

Prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntow

Wartosc¢ bilansowa brutto 515 511
Skumulowane umorzenie(-) (38 895)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 476 616
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 12 Wartosci niematerialne
Wartos¢ bilansowa

na dzien
31.12.2017

Znaki towarowe 88 788
Znak korporacyjny 84 000
Portfel klientow 50 222
Patenty i licencje 93 862
Oprogramowanie komputerowe 36 319
Koszty prac rozwojowych 4766
Pozostate wartosci niematerialne 7 419

365 376
Wartosci niematerialne w budowie 30 379

L 763064] 395755

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ bilansowa znakéw towarowych rozpoznanych przy nabyciu
spotki Grupa Azoty POLICE wynosi 55 688 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 55 688 tys. zt), a wartosc
bilansowa znakoéw towarowych rozpoznanych przy nabyciu spétki Grupa Azoty PULAWY wynosi
33 100 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 33 100 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartosc¢ znakdw towarowych ulegta zwiekszeniu w wyniku zakupu Goat
TopCo o kwote 66 501 tys. zt. Wartos¢ znakow towarowych Goat TopCo jest przedmiotem wyceny
zgodnie z MSSF 3. Znaki towarowe nie sa amortyzowane. Przyjeto nieokreslony okres uzytkowania
znakow towarowych ze wzgledu na wieloletnig dotychczasowa obecnosé znakow towarowych na rynku
oraz brak planow ich zmiany lub zastapienia w przysztosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku znaku korporacyjnego PULAWY wynosi 42 000 tys. zt
(31 grudnia 2017 roku: 84 000 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartosc¢ znaku korporacyjnego ulegta zwiekszeniu w wyniku zakupu
Goat TopCo o kwote 176 065 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ portfela klientow dotyczy przede wszystkim klientow segmentu
Nawozy-Agro. Portfele klientow zostaty rozpoznane przy nabyciu spotek Grupa Azoty POLICE i Grupa
Azoty PULAWY oraz Goat TopCo.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos$¢ bilansowa portfela klientéw rozpoznana przy nabyciu Grupy
Azoty PULAWY wynosi 24 183 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 49 840 tys. zt), a jego pozostaty okres
amortyzacji wynosi 1 rok.

Wartos¢ portfela Goat TopCo na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 173 427 tys. zt.

Pozostata wartosc portfela klientow zostata rozpoznana przy nabyciu Grupy Azoty POLICE i wynosi
0,00 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 382 tys. zt).

Informacje dotyczace przeprowadzonych testow na utrate wartosci w stosunku do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania zostaty przedstawione w nocie 12.1.

W Grupie nie wystepuja wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub
ktore stanowiag zabezpieczenie zobowigzan.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych co do zasady obciazaja koszty ogélnego zarzadu.
Wartos¢ prac badawczych i rozwojowych ujetych jako koszt w 2018 roku wyniosta 13 924 tys. zt
(w 2017 roku: 16 026 tys. zt).
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zestawienie netto wartosci niematerialnych

Pozostate Wartosci
Oprogramowanie Koszty prac wartosci niematerialne
komputerowe rozwojowych niematerialne  w budowie Razem

Znaki Znak Portfel
towarowe korporacyjny klientow

Patenty
i licencje

Wartos$¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2018 roku

Zwiekszenia, w tym:

Zwiekszenia z tytutu nabycia,
wytworzenia, oddania do eksploatacji

Rdznice kursowe z przeliczenia

Zwigkszenia z tytutu rozwiazania
odpisu aktualizujacego

Zwiekszenia z tytutu potaczenia,
nabycia, w tym:

Zwigkszenia z tytutu nabycia Goat
TopCo

Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)

Amortyzacja

Zmniejszenia stanu z tytutu

likwidacji

Zmniejszenia z tytutu oddania do

eksploatacji

Zmniejszenia z tytutu utworzenia
odpisu aktualizujacego

Zmniejszenia pozostate

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2018 roku
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pozostate Wartosci Poszukiwanie
Znaki Znak Portfel Patenty = Oprogramowanie Koszty prac wartosci niematerialne i ocena zt6z
towarowe korporacyjny klientow i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w budowie mineralnych Razem

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2017 roku 88 788 105000 71 157 96 088 32 864 9611 8 484 28 830 35 861 476 683
Zwiekszenia, w tym: - - - 7 563 9 785 184 49 19 078 3304 39 963

Zwiekszenia z tytutu

nabycia, wytworzenia,

oddania do eksploatacji - - - 7 563 9781 115 44 17 877 3 304 38 684

Zwiekszenia pozostate - - - 4 69 5 1201 - 1279
Zmniejszenia, w tym:(-) - (21 000) (20 935) (9 789) (6 330) (5 029) (1114) (17 529) (39 165) (120 891)

Amortyzacja - (21 000) (20 935) (9 789) (5 615) (283) (1 061) - - (58 683)

Zmniejszenia stanu z tytutu

zbycia - - - - (7) - - - - (7)

Zmniejszenia stanu z tytutu

likwidacji - - - - (7) - (7) - - (14)

Zmniejszenia z tytutu

oddania do eksploatacji - - - - - (62) - (14 498) - (14 560)

Zmniejszenia z tytutu

utworzenia odpisu

aktualizujacego - - - - (688) (3 483) - (2 690) (37 791) (44 652)

Réznice kursowe z

przeliczenia - - - - (13) - (46) - (1 374) (1433)

Zmniejszenia pozostate - - - - - (1 201) - (341) - (1 542)
Wartos$¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 roku 88 788 84 000 50222 93 862 36 319 4766 7 419 30 379 - 395 755
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zestawienie wartosci niematerialnych

Pozostate Wartosci Poszukiwanie
Koszty prac wartosci niematerialne i ocena zt6z
rozwojowych niematerialne  w budowie mineralnych

Znaki Znak Portfel Patenty
towarowe korporacyjny klientéw i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Na dzien 31.12.2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)
Odpisy z tytutu utraty
wartosci(-)

Wartos¢ bilansowa netto

na dzien 31.12.2018 roku

Na dzien 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 90 314 105 000 205 748 162 380 71 855 11 256 77 566 35081 64 044 823 244
Skumulowane umorzenie(-) (1 526) (21 000) (155 526) (61 818) (33 495) (2 852) (69 446) (446) - (346 109)
Odpisy z tytutu utraty
wartosci(-) - - - (6 700) (2 041) (3 638) (701) (4 256) (64 044) (81 380)
Wartos$¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 roku 88 788 84 000 50 222 93 862 36 319 4766 7 419 30379 - 395 755

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie

Pozostate Wartosci Poszukiwanie
Oprogramowanie Koszty prac wartosci niematerialne i ocena zt6z
komputerowe rozwojowych niematerialne w budowie mineralnych

Patenty
i licencje

Na dzien 31.12.2018 roku
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow i strat

Odwrdcenie i wykorzystanie odpisu aktualizujacego
ujete w rachunku zyskow i strat(-)

Zmiana sposobu prezentacji
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2018 roku

Na dzien 31.12.2017 roku

Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow i strat 6 700 1353 155 701 1566 28 349 38 824
Odwrocenie i wykorzystanie odpisu aktualizujacego

ujete w rachunku zyskow i strat(-) - 688 3483 - 2 690 37 791 44 652
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - (2 096) (2 096)

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 roku 6 700 2 041 3638 701 4 256 64 044 81 380
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 12.1 Wartos¢ firmy

na dzien
31.12.2017
Z tytutu nabycia Goat TopCo -
Z tytutu nabycia Grupy Azoty POLICE 29 815
Z tytutu objecia kontroli przez spotke Grupa Azoty Koltar 1720
Z tytutu objecia kontroli w spotce Unibaltic Agro 933
32 468
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wartos¢ odzyskiwalna OWSP zawierajacych wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Przypisanie do OWSP

Wartos¢ firmy oraz
Wartosci niematerialne
o0 nieokreslonym
okresie uzytkowania

Agro - 33 100 tys. zt
Chemia - 0,00 tys. zt

Nawozy - 58 507 tys. zt
Pigmenty - 26 996 tys. zt

Nawozy - 791 534 tys. zt

Wartos¢ firmy i
wartosci niematerialne

. . . . . Brak Brak Brak
Zawiazanie odpisu o nieokreslonym
okresie uzytkowania
Rzeczowe aktywa Brak Brak Brak
trwate
Sredniowazony koszt
kapitatu WACC w ujeciu 7,01 7,01 7,01

nominalnym (%)

Gtowne zatozenia

Nieograniczony okres funkcjonowania
biznesu w przysztosci.

Poziom marzy EBITDA dla OWSP Nawozy-
Agro zatozono w pierwszym roku prognozy
na poziomie 8,29% (w 2017 roku: 13,2%),
w kolejnych latach w przedziale od 11,1%
do 20,9 % (w 2017 roku: w przedziale od
16,4% do 18,2%.

taczny wolumen sprzedazy nawozow
bedzie zblizony do obserwowanego w
przesztosci.

Aktywa Grupy Azoty PULAWY uzytkowane
wspolnie zostaty przypisane do jej
segmentow w sposob posredni. Za
najbardziej racjonalny sposob alokacji
majatku wspodlnego uznano dla wiekszosci
aktywow wspolnych klucze kosztowe.
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym
wyniesie 2,3 % (w 2017 roku: 1,6%).

Szacunkowa prognoza przysztych
przeptywow pienigeznych zostata
przygotowana przy uwzglednieniu
szczegbtowych projekcji finansowych na
lata 2019-2026. W przypadku CGU Nawozy,
przyjeto zatozenie o skonczonym okresie
prognozy do 2042 roku. Dla segmentu
Pigmenty przyjeto prognozy z wartoscia
rezydualna. Pozycje bilansowe uzytkowane
wspolnie przez oba osrodki wypracowujace
srodki pieniezne, ewidencjonowane

w ramach Obszaréw Wsparcia oraz
Administracji, zostaty przypisane do CGU
w sposob posredni. Jako najbardziej
racjonalny sposob alokacji aktywow

i pasywow majatku wspodlnego przyjeto
klucze kosztowe.

Dla wartosci rezydualnej przyjeto
dtugoterminowa stope wzrostu na poziomie
2,3%.

Jako projekcje finansowe przyjeto plan
dtugoterminowy opracowany przez Zarzad
Goat TopCo na lata 2019-2026,

z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Dla okreslenia wartosci rezydualnej
przyjeto dtugoterminowa stope wzrostu na
poziomie 1,9% nominalnie (prognoza
inflacji w Unii Europejskiej).

Wartos¢ uzytkowa

Agro - 6 734 788 tys. zt
Chemia - 1 273 048 tys. zt

Nawozy - 1 168 335 tys. zt
Pigmenty - 332 458 tys. zt

Cata Grupa 381,8 mln EUR
(1 641,7 mln zt)

Analizy wrazliwosci przeprowadzonych testow wskazuja na brak koniecznosci ujmowania odpiséw w Grupie Azoty Putawy w segmencie Agro w przypadku
obnizenia poziomu EBITDA o nie wiecej niz 56% lub zwiekszenia poziomu stopy dyskontowej WACC do wysokosci nieprzekraczajacej 18,71%, a w segmencie
Chemii w przypadku obnizenia poziomu EBITDA o nie wiecej niz 1% lub braku podwyzszenia stopy dyskontowej WACC powyzej przyjetego w tescie poziomu,
tj. 7,01%. Dla Grupy Azoty Police analogiczne poziomy wynosza odpowiednio - dla segmentu Nawozy - obnizenie EBITDA o 1,11% i zwigkszenie stopy
dyskontowej WACC do poziomu 7,18%, a dla segmentu Pigmenty - obnizenie EBITDA o 0,07% i podwyzszenie poziomu stopy dyskontowej WACC do wysokosci
7,02%. Dla Grupy Goat TopCo utrata wartosci nie wystapi, jesli wynik EBITDA ulegnie obnizeniu o nie wiecej niz o 3,34% lub stopa dyskonta WACC nie
przekroczy 7,31%.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 13 Nieruchomosci inwestycyjne

na dzien
31.12.2017

Wartos$¢ bilansowa na poczatek okresu 66 054
Zwiekszenia, w tym: 3430

Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, pézniejszych

naktadow 898

Zwiekszenie z tytutu rozliczenia nabycia spotek

Zwiekszenia z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii

aktywow 2 450

Zwiekszenia pozostate 82
Zmniejszenia, w tym:(-) (19 835)

Amortyzacja(-) (3 049)

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia, likwidacji (725)

Zmniejszenia z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii

aktywow (15 863)

Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego (19)

Zmniejszenia pozostate (179)
Wartosc¢ bilansowa na koniec okresu 49 649

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych w 2018 roku wyniosty 18 938 tys. zt
(w 2017 roku: 17 976 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartosc¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 107 850 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2017 roku: 95 033 tys. zt).

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 80 831 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2017 roku: 81 493 tys. zt).

Nota 14 Aktywa finansowe
Nota 14.1 Udziaty i akcje

na dzien
31.12.2017
Udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych
i wspotzaleznych, w tym: 111 059
Battycka Baza Masowa (wspétzalezna) 15 273
CTL KOLZAP (wspotzalezna) 12 730
KEMIPOL (stowarzyszona) 75 355
CTL CHEMKOL (stowarzyszona) 7 701
Udziaty/akcje w pozostatych jednostkach nieobjetych
konsolidacja 14 690
125 749
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 125 749
125 749

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych

Kemipol Sp. z 0.0. z siedziba w Policach stanowi istotng jednostkowo Spotke stowarzyszong wycenianych
metoda praw witasnosci. Zakres dziatalnosci obejmuje ustugi w zakresie instalowania
i naprawy maszyn na obiektach wodno - Sciekowych oraz unieszkodliwianie odpadow. Zaréwno na dzien
31 grudnia 2018 roku jak 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat Grupy w kapitale wynosit 33,99%. Jest
to Spotka stowarzyszona Grupy Azoty POLICE. W analizowanym okresie nie nastapity zmiany odnosnie
posiadanych udziatéw w jednostce stowarzyszonej.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Tabela ponizej przedstawia podsumowanie dotyczace inwestycji w spotke Kemipol Sp. z 0.0.

na dzien
31.12.2017

Wartos¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong ustalona
metoda praw wtasnosci 75 355
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 58 150
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 408
Zobowiazania krotkoterminowe 18 070
Zobowiazania dtugoterminowe 1396

za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Przychody 165 453
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 38 549
Zysk/Strata za rok obrotowy 38 549
Catkowite dochody razem za rok obrotowy 38 549
Otrzymane dywidendy od Grupy stowarzyszonej przypadajace

akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 942

Uzgodnienie powyzszych informacji finansowych do wartosci bilansowych udziatow w spotce Kemipol
Sp. z 0.0. ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

na dzien
31.12.2017
Procentowy udziat Grupy w kapitale Grupy 33,99
Aktywa netto przypadajace Grupie Azoty 26 883
Korekta wartosci godziwej na dzien objecia kontroli 48 472
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 75 355

Na dzien 31 grudnia 2018 roku suma wartosci inwestycji w jednostkowo nieistotnych jednostkach
stowarzyszonych i wspotzaleznych ustalona metoda praw wtasnosci wynosi 14 889 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2017 roku: 35 704 tys. zt).

Tabela ponizej przedstawia podsumowanie dotyczace inwestycji w spotke Battycka Baza Masowa
Sp. z o.0.

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 567
Inne catkowite dochody za rok obrotowy 567
Catkowite dochody razem za rok obrotowy 567

Tabela ponizej przedstawia podsumowanie dotyczace inwestycji za okres od 01.01.2017 do 31 12.2017

Kolzap CTL CHEMKOL
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 521 933
Inne catkowite dochody za rok obrotowy 2 521 933
Catkowite dochody razem za rok obrotowy 2 521 933

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach wyceniane sa w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Grupa przyjeta do zastosowania ten wariant prezentacji, ze wzgledu na specyfike tych
jednostek oraz wielkos¢ posiadanych udziatow.

Gtowna pozycje stanowia udziaty w Spétce Tarnowskie Wodociagi na dzien 31 grudnia 2018 roku:
6 464 tys. zt, 31 grudnia 2017 roku: 12 027 tys. zt.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 14.2 Pozostate aktywa finansowe

na dzien
31.12.2017
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 253 498
Pozyczki 339
Pozostate 2 073
255 910
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 2 226
Krétkoterminowe 253 684
255910
Nota 15 Zapasy
na dzien
31.12.2017
Produkty gotowe 302 166
Potprodukty, produkcja w toku 142 308
Materiaty 547 188
Towary 11 552
Zapasy ogotem, w tym 1003 214
wartos¢ bilansowa zapasow wykazywanych w cenie
sprzedazy pomniejszonej o koszty sprzedazy 37 090
Wartos¢ bilansowa zapasow stanowiqcych
zabezpieczenie zobowiqzan
za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 23 024
Odpisy wartosci zapasow wykorzystanie/rozwiazanie
w okresie (21 580)
1444
Wartos¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie
za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Zuzycie materiatow i energii 5 486 585
Zmiana stanu produktow(+/-) (77 298)
5 409 287
na dzien
31.12.2017
Wartos¢ odpisow aktualizujacych 44 472

Dokonane w 2018 roku odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow dotycza wyrobow gotowych i potproduktow,
materiatow, ktorych koszt wytworzenia (cena nabycia) jest wyzszy od ceny sprzedazy netto lub okres ich
zalegania na magazynie byt dtuzszy niz rok. Zmiany wartosci odpisow aktualizujacych wynikaja ze
sprzedazy, wykorzystania lub likwidacji odpowiednich pozycji asortymentowych i sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 16 Prawa majatkowe

na dzien
31.12.2017
Prawa do emisji 178 657
Swiadectwa pochodzenia energii 6930
Pozostate 3300
Prawa majatkowe ogoétem, w tym 188 887
wartosc bilansowa praw majqgtkowych wykazywanych
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 3205
na dzien
31.12.2017
Odpisy wartosci praw majatkowych ujete jako koszt
w okresie (149)
Odpisy wartosci praw majatkowych
wykorzystanie/rozwiazanie w okresie 595
Wartos$¢ odpiséw aktualizujacych 446
Nota 16.1 Prawa do emisji CO2
Posiadane prawa do emisji CO, (ilos¢ jednostek)
na dzien
31.12.2017
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 8 993 047
Rozliczone (7 547 399)
Przyznane 5153114
Zakupione 1389 711
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 7 988 473
Emisja w okresie sprawozdawczym 7 627 155

W wyniku realizacji zadan inwestycyjnych w latach 2016-2017 Grupa otrzymata w 2018 roku
478 296 dodatkowych praw do emisji CO,. W 2017 roku w wyniku realizacji zadan inwestycyjnych w latach
2015-2016, Grupa otrzymata 348 460 dodatkowych praw do emisji CO,.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata prawie catag wymagana do rozliczenia ilo$¢ jednostek
uprawnien emisji CO, za 2018 rok (nabyte, otrzymane, transakcje terminowe z rozliczeniem po dniu
bilansowym). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa posiada petne zabezpieczenie
uprawnien w celu pokrycia rzeczywistej emisji w 2018 roku.

Roznica pomiedzy ilosciami brakujacymi a ilosciami wykazanymi w tabeli powyzej wynika z posiadania
na dzien 31 grudnia 2018 roku przez Grupe kontaktow terminowych z dostawa i rozliczeniem w 2019
roku, na pokrycie emisji za rok 2018.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane 2 371
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 806 030
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego 238 309
Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane - podmioty
pozostate 579
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialne - podmioty pozostate 127 305
Zaliczki na dostawy materiatow, towardw i ustug -
podmioty powigzane 1334
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug -
podmioty pozostate 12 219
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
powigzane -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
pozostate 20 208
Pozostate naleznosci - podmioty powigzane -
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate 17 919
1226 274
Przypadajace na:

Dtugoterminowe 137 850
Krotkoterminowe 1088 424

[ 1739306] 1226274

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych (w tym z tytutu szacowanej straty kredytowej) - Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 80 505
Korekta z tytutu MSSF 9 -
Utworzenie 24 275
Rozwiazanie (5790)
Wykorzystanie (945)
Zmiany w Grupie -
Réznice kursowe z przeliczenia -

Stan na koniec okresu 98 045

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 460
Krotkoterminowe 97 585
98 045
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na warto$¢ szacowanej straty na
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe

Wartosc Oczekiwana Oczekiwana
strata Wartos¢ netto
brutto strata P
c . kredytowa w naleznosci
naleznosci kredytowa %
2018.12 2018.12 2018.12 2018.12

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 60 dni
Przeterminowane od 60-180 dni
Przeterminowane od 180-360 dni
Przeterminowane powyzej 360 dni

Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2017

PLN 750 315
EUR w przeliczeniu na PLN 358 679
USD w przeliczeniu na PLN 100 777
XOF w przeliczeniu na PLN 6 845
Pozostate* 9 658

1226 274

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 137 850
Krotkoterminowe 1 088 424

L 7393060 1226274

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci utworzono w zwiazku z uprawdopodobnionym brakiem ich
Sciggalnosci oraz szacowanej straty.

Naleznosci o wartosci 52 508 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 20 388 tys. zt) stanowia
zabezpieczenie zobowigzan Grupy z tytutu dyskonta wierzytelnosci.

*GBP, CHF ,BRL, INR, TRY, MXN, CNY, MYR, ZAR

Nota 17.1 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

na dzien
31.12.2017
Ubezpieczenia 6 607
Prenumeraty 474
Optaty prawo wieczystego uzytkowania gruntow 377
Reklama 459
Pozostate 12 291
20 208
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 9 601
Krotkoterminowe 10 607
20 208
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 18 Srodki pieniezne

na dzien
31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 547
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 187 720
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 301 339
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 588 223
Lokaty bankowe pozostate 7 849
Pozostate 207
1 085 885
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 1 085 885
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych 1 085 885
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1115

0Od dnia 30 wrzesnia 2016 roku Jednostka Dominujaca wraz z pozostatymi spotkami z Grupy Azoty posiada
zawarta z PKO BP umowe cash poolingu rzeczywistego w PLN (PLN CPR). Dodatkowo od
2 listopada 2018 roku funkcjonuje w Grupie umowa o Swiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego
w EUR (EUR CPR). W/w umowy cash-poolingu rzeczywistego sa powiazane z umowami Kredytu
w rachunku biezacym w PKO BP do kwoty 310 mln zt (PLN KBR) oraz 75 mln EUR (EUR KRB).

Ustugi cash poolingu rzeczywistego stuza optymalizacji przeptywow finansowych, pozwalajac efektywnie
zarzadza¢ globalnymi limitami ptynnosci w PLN oraz w EUR i dokonywac ich elastycznej alokacji
w Grupie, a tym samym zapewnieniu bezpieczenstwa finansowego poszczegolnych spotek z Grupy, przy
rownoczesnej optymalizacji przychoddéw i kosztéw odsetkowych. Jednostka Dominujaca petni role
agenta, koordynujacego ustugi cash poolingu w Grupie, co oznacza ze poszczegolne spotki Grupy
rozliczaja swoje pozycje z Jednostka Dominujaca, ktora rozlicza sie z PKO BP.

Pozostata nadwyzka srodkéw pienieznych, jest lokowana przez Grupe na terminowych lokatach
bankowych o zapadalnosci do 3 miesiecy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata niezbilansowane saldo dodatnie w ramach umowy PLN
CPR powiazanej z PLN KRB, w kwocie 282 202 tys. zt wykazane w pozycji srodki pienigezne i ich
ekwiwalenty oraz taczne niezbilansowane saldo ujemne w ramach umowy EUR CPR powiazanej z EUR
KRB, w kwocie 180 248 tys. zt (41 918 tys. EUR) wykazane w krétkoterminowych zobowiazaniach z tytutu
kredytow i pozyczek.

Od 1 lipca 2018 roku Grupa posiada srodki pieniezne zgromadzone na wyodrebnionych rachunkach
bankowych, na ktore kontrahenci krajowi dokonuja ptatnosci podatku VAT zgodnie
z wprowadzonymi regulacjami art.108a-108d ustawy o podatku od towardw i ustug, tzw. split payment.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo Srodkow pienieznych posiadanych na tzw. rachunkach VAT wynosi
3 168 tys. zt i zawiera sie w tacznej kwocie srodkow pienieznych na rachunkach bankowych (PLN)
wykazanych w nocie w wartosci 391 706 tys. zt.

Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na wartos$¢ szacowanej straty

Wartos¢ srodkow
pienieznych po
uwzglednieniu

straty kredytowej
na 31.12.2018

Wartosé
szacowanej straty
kredytowej na
31.12.2018

Wartosc srodkéw  Wartosé srodkow
pienieznych na pienieznych na
01.01.2018 31.12.2018

Szacowane w okresie do
12 miesiecy, w tym:
AAA/AA
A
BBB/BB
B
Pozostate

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 19 Pozostate aktywa

na dzien
31.12.2017
Koszty odwiertow i eksploatacji 10 882
Pozostate 337
11 219
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 337
Krétkoterminowe 10 882
11 219
Nota 20 Kapitat wtasny
Nota 20.1 Kapitat zaktadowy
Wartos¢ kapitatu zaktadowego
na dzien
31.12.2017
Wartos¢ nominalna akcji AA 120 000
Wartos$¢ nominalna emisji akcji B 75 582
Wartos$¢ nominalna emisji akcji C 124 995
Wartos¢ nominalna emisji akcji D 175 400
495 977
Liczba akcji
na dzien
31.12.2017
llos¢ akcji na poczatek okresu (szt.) 99 195 484
llos¢ akcji na koniec okresu (szt.) 99 195 484
Wartosci nominalna 1 akcji (zt/akcje) 5

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walhego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniaja
w jednakowym stopniu do majatku Grupy w przypadku podziatu majatku.

Ograniczenie prawa gtosu

Tak dtugo, jak Skarb Panstwa lub podmioty zalezne od Skarbu Panstwa sg wtascicielami akcji Jednostki
Dominujacej uprawniajacych do co najmniej jednej piatej ogoélnej liczby gtoséw istniejacych
w Jednostce Dominujacej, prawo gtosu innych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej zostaje ograniczone
w ten sposdb, ze zaden z nich nie moze wykonywac na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz jednej piatej
ogolnej liczby gtosow istniejacych w Jednostce Dominujacej w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia.

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 20.2 Kapitat z emisji akcji powyzej wartos¢ nominalnag

na dzien
31.12.2017
Emisja akcji 2 445 409
Koszty emisji(-) (30 713)
Podatek dochodowy(+/-) 3574
2 418 270

Nota 20.3 Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych zawiera efektywna czes¢ skumulowanych zmian wartosci
instrumentow zabezpieczajacych, ktorymi sa kredyty zaciagniete w EUR, wykorzystywane do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych wynikajacych z przychodow ze sprzedazy w tej walucie. Ujete
w tym kapitale skumulowane zmiany wartosci instrumentow zabezpieczajacych zostang ujete
w rachunku zyskow i strat w momencie, w ktorym wystapia zabezpieczane przeptywy pieniezne.

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 20.4 Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli

ZARZAD
Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty MORSKIEGO
31 grudnia 2018 roku POLICE PULAWY ZAK PDH Polska S.A. PORTU POLICE

Procentowy udziat w kapitale wtasnym udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa netto
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli
Przychody ze sprzedazy
Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Inne catkowite dochody przypadajace na

udziatowcow niesprawujacych kontroli
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Dywidenda przypadajaca na udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Grupa Azoty



31 grudnia 2017 roku

Procentowy udziat w kapitale wtasnym
udziatowcow niesprawujacych kontroli

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa netto
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli
Przychody ze sprzedazy
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogé6tem
Zysk netto przypadajacy na udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Inne catkowite dochody przypadajace na
udziatowcow niesprawujacych kontroli

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Dywidenda przypadajaca na udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Grupa Azoty

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ZARZAD African
Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty MORSKIEGO Investment
POLICE PULAWY ZAK PDH Polska S.A. PORTU POLICE Group
34,00% 4,02% 6,52% 29,00% 34,06% 63,77%
1651 035 2 916 575 1468 112 115 448 11 146 844
552 812 1584 568 462 873 58 117 33374 7 574
(391 743) (247 090) (358 568) (327) - (82 370)
(642 510) (703 523) (315 367) (5 014) (337) (59 893)
1169 594 3550 530 1257 050 168 224 44 183 (133 845)
397 662 142 731 81960 48 785 15 049 (85 353)
2 585 370 3 060 088 1827 424 50 4 606 8
141 140 220 560 78 057 (7 231) 1567 (44 250)
299 (3767) (570) 7 4562
141 439 216 793 77 487 (7 224) 1567 (39 688)
47 988 8 867 5 089 (2 097) 534 (28 218)
102 (151) (37) 2 - 2909
283 667 455 901 125 900 (1217) 1930 (5 362)
(231 634) (3 584) (160 354) (26 035) (273) (3 315)
(21 784) (165 536) (15 076) 52 000 (974) 7 971
30 249 286 781 (49 530) 24 748 683 (706)
10 710 6 593 3 346




Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Udziaty niesprawujace kontroli w pozostatych spoétkach zaleznych jednostkowo nie sa istotnej
wartosci.
Zestawienie zmian udziatow niesprawujacych kontroli

na dzien
31.12.2017

Stan na poczatek okresu 576 774

Wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15

Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (21 949)

Utrata kontroli nad spotka zalezng -

Zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach

zaleznych (3 467)

Udziat w wyniku jednostek zaleznych 35 810

Pozostate 480
Stan na koniec okresu 587 648

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogélnej liczbie gtosow
posiadany przez udziatowcow niekontrolujagcych w podmiotach zaleznych Grupy jest rowny udziatowi
udziatowcow niekontrolujacych w kapitatach tych jednostek.

Nota 20.5 Nabycie udziatow niekontrolujacych

Od listopada 2015 roku, zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji Grupy Azoty SIARKOPOL z dnia
25 wrzesnia 2013 roku i Pakietu Socjalnego, prowadzony jest przez Jednostke Dominujaca wykup akcji
nalezacych do pracownikow spotki Grupa Azoty SIARKOPOL i ich spadkobiercow. Wykupem objetych
zostanie nie wiecej niz 825 000 akcji.

W 2017 roku zakonczono powyzszy wykup akcji.

Nota 20.6 Dywidenda

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku za rok 2017 w nastepujacy sposob:

kwota przeznaczona na wyptate dywidendy - 123 994 355,00 zt,

wartos$¢ dywidendy przypadajaca na jedna akcje - 1,25 zt,

dywidenda objete sg wszystkie akcje Spotki w liczbie 99 195 484 szt.,

dzien ustalenia prawa do dywidendy - 25 lipca 2018 roku,

dzien wyptaty dywidendy - 8 sierpnia 2018 roku.

XX XXX

Dywidenda zostat wyptacona terminowo.

Nota 21 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

na dzien
31.12.2017
Kredyty 1476 873
Pozyczki 158 215
1 635 088
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 1564 879
Krotkoterminowe 70 209
1 635 088

Grupa opiera swoje finansowanie o zmienne i state stopy procentowe. W zaleznosci od waluty
finansowania oprocentowanie wedtug stop zmiennych oparte jest o WIBOR lub EURIBOR.

Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytéw biezacych w PLN
iw EUR, powiazanych ze strukturami cash-poolingu rzeczywistego w obu w/w walutach oraz w ramach
kredytu wielocelowego, ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadzac w sytuacji zmieniajacego sie
zapotrzebowania na srodki poszczegélnych spotek z Grupy. Uzupetniajaco Grupa posiada wolne limity
bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wartosc¢ wolnych limitéw kredytéw biezacych i wielocelowych Grupy na 31 grudnia 2018 roku wynosita
677 mln zt. Ponadto Grupa, na dzien bilansowy, dysponuje wolnymi limitami z tytutu kredytow
korporacyjnych w wysokosci okoto 2 353 mln zt oraz limitami pozyczek celowych o wartosci okoto
52 mln zt.

tacznie na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa dysponuje wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi
z wyzej wymienionych uméw w wysokosci okoto 3 082 mln zt (na 31 grudnia 2017 roku: 1 188 mln zt).

Istotne kowenanty, warunki i sposob zabezpieczenia kredytow zawartych z EBI i EBOIR oraz
parasolowych uméw KRB i LKW zawartych z PKO BP, sa zharmonizowane z konsorcjalng Umowa
Kredytu Odnawialnego i Terminowego.

Dalsze informacje dotyczace kowenantow zostaty przedstawione w nocie 28.3.2.

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Pakiet umow o finansowanie Grupy jest zabezpieczony w formie zharmonizowanych ze sobg poreczen

i gwarancji udzielonych przez wybrane spotki zalezne, tj. Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty POLICE

oraz Grupe Azoty ZAK, tj. kazda z wyzej wymienionych spotek udzielita poreczen/gwarancji do 1/3

ze 120% kwoty poszczegolnych umoéw kredytowych, w tym:

X Kredyt terminowy i odnawialny w kwocie 3 000 mln zt (taczne poreczenia do kwoty 3 600 mln zt),

X kredyt w rachunku biezacym z PKO BP w kwocie 310 mln zt (taczne poreczenia do kwoty
372 mln zt),

X limit kredytu wielocelowego z PKO BP w kwocie 240 mln zt (taczne poreczenia do kwoty
288 mln zt),

X kredyt z Europejskiego Banku inwestycyjnego w kwocie 550 mln zt (taczne gwarancje do kwoty
660 mln zt),

X kredyt z Europejskiego Banku inwestycyjnego w kwocie 145 mln EUR (taczne gwarancje do kwoty
174 mln EUR).

K kredyt z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 150 mln zt (taczne gwarancje do
kwoty 180 mln zt).

K kredyt z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 500 mln zt (taczne gwarancje do
kwoty 600 mln zt).

Ponadto wystepuja zabezpieczenia w formie hipotek i zastawow rejestrowych wybranych umoéw

kredytow i pozyczek spotek zaleznych Grupy, zaprezentowane w nocie 10, ktore nie naruszaja
kowenantow w/w pakietu umoéw o finansowanie Grupy.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Umowy z tytutu kredytéw i pozyczek Grupy Azoty na 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ na Wartos$¢ na
dzien dzien
bilansowy bilansowy
Tytut kredytu lub pozyczki Waluta Stopa referencyjna w walucie w PLN do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
Konsorcjalny kredyt PLN zmienna
Konsorcjalny kredyt EUR zmienna
g‘r(ec;hétp v;.rAa.chunku biezacym w EUR smienna
Kredyt terminowy w EBI EUR stata
Kredyt terminowy w EBOiR PLN zmienna
Kredyt terminowy w EBI Il EUR stata
Kredyt terminowy w EBOIR I PLN zmienna
Pozostate PLN
Limit Kredytu Wielocelowego EUR zmienna
Kredyt terminowy w BGK EUR zmienna
Pozyczka w NFOSiGW PLN Zmienna
Pozyczka w WFOSiGW PLN Zmienna
Kredyt terminowy w BGK PLN zmienna
Kredyt na kartach ptatniczych .
W PK)(/) BPS.A. P Y PLN zmienna
Kredyt w Banco do Brasil BRL stata
Kredyt w Banco Bradesco usD stata
Kredyt w Alpha Bank EUR zmienna
Kredyt w Piraeus bank EUR zmienna
Kredyt w rach. biez. w Banco EUR smienna
Popular
i(vnégy\//tAw rachunku biezacym EUR smienna

Kredyt w rachunku biezacym

w Banco Sabadell EUR #mienna
Kredyt terminowy w BBVA EUR zmienna
Kredyt terminowy w CDTI EUR stata

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Umowy z tytutu kredytéw i pozyczek Grupy Azoty na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy bilansowy
Tytut kredytu lub pozyczki Waluta Stopa referencyjna w walucie w PLN do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
Konsorcjalny kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza - 710 003 (863) (1 044) 711 910
Konsorcjalny kredyt odnawialny EUR EURIBOR 1M + marza 1104 4 591 (7) (6) 4 604 -
Kredyt terminowy w EBI EUR stata 127 134 529 809 37 769 75 656 227 052 189 332
Kredyt terminowy EBOiR PLN WiBOR 6M + marza - 149 826 96 23 003 69 071 57 656
Kredyt w rachunku biezacym XOF zmienna 158 1 1 - - -
Kredyt krotkoterminowy PLN zmienna - 6 108 6 108 -
Kredyt dtugoterminowy w BNP EUR zmienna 19 670 81932 - 81932 - -
Kredyt terminowy w PKO BP EUR stata 3345 13 952 734 4 405 6 611 2 202
Pozyczka w WFOSiGW PLN zmienna - 55270 10 270 11 250 33750 -
Pozyczka w NFOSiGW PLN zmienna 80 066 12 571 12 860 38 580 16 055
Kredyt terminowy w BGK PLN zmienna 3530 3530 - - -
1 635 088 70 209 208 056 1091 578 265 245
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa
Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Waluta Stopa Wartos$¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN

PLN zmienna/stata
EUR zmienna/stata
usD stata
BRL stata

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie w PLN
PLN zmienna/stata 1004 334 1004 334 31 599 45 967 853 105 73 663
EUR zmienna/stata 151 253 630 753 38 609 162 089 238473 191582
XOF zmienna 158 1 1
1 635 088 70209 208056 1091578 265 245

na dzien
31.12.2017

Nota 22 Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 22 443
Zobowiazania z tytutu dyskonta wierzytelnosci 20 387
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego -
Pozostate 28 246

71 076

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 39 592
Krotkoterminowe 31484

71 076

Zawarte umowy leasingu finansowego jednostkowo nie sg istotnej wartosci. W okresach objetych
niniejszym sprawozdaniem Grupa nie poniosta zadnych warunkowych optat leasingowych.

Umowy leasingu nie zawieraja zadnych nietypowych warunkow dotyczacych ograniczenia wyptaty
dywidend ani zaciggania innych zobowigzan (w tym dodatkowych umow leasingowych). Wartosc
godziwa zobowiazan jest bliska wartosci bilansowej.

Wiekszos¢ zawieranych umow dotyczy Srodkow transportu (samochodow osobowych i ciezarowych,
taboru kolejowego, wozkdw widtowych, sprzetu ciezkiego), po zakonczeniu umowy leasingobiorca ma
prawo opcji wykupu przedmiotu leasingu po uptywie okresu najmu, wiekszo$¢ umow jest to umowy
0 zmiennej stopie referencyjnej.

Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego wynikaja ze zobowiazan wobec dostawcéw sptaconych
przed strone finansujaca w terminie ich ptatnosci, dla ktorych - zgodnie z warunkami umowy obstugi
ptatnosci - nastgpito wydtuzenie terminu ptatnosci przez strone finansujaca, w zmian za zaptate przez
Grupe odsetek za okres finansowania pomiedzy pierwotnym a wydtuzonym terminem ptatnosci.
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Harmonogram sptat zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Minimalne Minimalne
ptatnosci ptatnosci
z tytutu z tytutu
leasingu Odsetki  Kapitat leasingu Odsetki Kapitat

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Do roku 9 379 1782 7 597
1 do 3 lat 11 955 158 11 797
3dob5 lat 2 526 1087 1439

Powyzej 5 lat 3398 1788 1610

27 258 4815 22443
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Nota 22.1 Zmiana zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

31 grudnia 2018 roku

Zmiany wynikajace z Skutki zmian
1 stycznia przeptywow pienieznych kursow 31 grudnia

Nota 2018 z dziatalnosci finansowej walutowych Inne zmiany 2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(dtugoterminowe)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu
(dtugoterminowe)

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu
(krotkoterminowe)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dyskonta wierzytelnosci
Zobowiazanie z tytutu faktoringu odwrotnego
Pozostate zobowiazania finansowe
Razem zobowigzania wynikajace z dziatalnosci
finansowej
Pozostate zobowiazania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki
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31 grudnia 2017 roku

Zmiany wynikajace z Skutki zmian
1 stycznia przeptywow pienieznych kursow 31 grudnia
Nota 2017 z dziatalnosci finansowej walutowych Inne zmiany 2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(dtugoterminowe) 21 1372 047 326 730 (25 589) (108 309) 1564 879

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu

(dtugoterminowe) 22 16 173 - - (1 327) 14 846
Oprocentowane kredyty i pozyczki
(krotkoterminowe) 21 52 034 (83 787) - 101 962 70 209

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu

(krotkoterminowe) 22 11 147 (13 253) 9703 7 597
Pochodne instrumenty finansowe 28 8213 (1108) - (7 105) -
Zobowiazania z tytutu dyskonta wierzytelnosci 22 57 531 (35 907) (1237) - 20 387
Pozostate zobowigzania finansowe 22 34 005 (7 000) - 1241 28 246

Razem zobowigzania wynikajace z dziatalnosci

finansowej 1551 150 185 675 (26 826) (3 835) 1706 164
Pozostate zobowiazania finansowe 22 118 856 (56 160) (1 237) 9617 71 076
Pochodne instrumenty finansowe 28 8 213 (1 108) - (7 105) -
Kredyty i pozyczki 21 1424 081 242 943 (25 589) (6 347) 1635 088
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Nota 23 Leasing operacyjny
Umowy leasingu operacyjnego, w ktorym Grupa jest leasingodawca

na dzien
31.12.2017
Ptatne w okresie do 1 roku 15618
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 38 180
Ptatne powyzej 5 lat 11 511
65 309

Gtowna pozycje umow leasingu operacyjnego, w ktorym Grupa Kapitatowa jest leasingodawca jest
wynajem terendw, budynkdw uzyczenia stuzebnosci przejazdu. Umowy zostaty zawarte od 1997 - 2018
w zdecydowanej czesci na czas nieokreslony. Zaktada sie indeksacje ceny o wskaznik inflacji badz
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych opublikowany przez GUS. Wystepuja ograniczenia
dotyczace zamieszkiwania w obiektach dzierzawionych oraz zakaz poddzierzawiania nieruchomosci
innym podmiotom.

Nota 24 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

na dzien
31.12.2017
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 136 968
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 200 861
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 18 399
Pozostate zobowiagzania 22 869
379 097
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 336 781
Krotkoterminowe 42 316
379 097
Zmiany zobowiazan z tytutu programéw okreslonych swiadczen pracowniczych
za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 166 717
Koszty biezacego zatrudnienia(+) 10 019
Koszty odsetek(+) 5375
Przeszacowanie zobowiazania/aktywa netto z tytutu
programu okreslonych swiadczen, wynikajace z: 7 991
- zmian szacunkéw demograficznych(+/-) 10 199
- zmian szacunkow finansowych(+/-) (2 208)
Koszty przesztego zatrudnienia(+/-) 585
Roznice kursowe z przeliczenia(+/-) (94)
Wyptacone swiadczenia(-) (12 357)
Zwiekszenia tytutu nabycia spotek, w tym -
Zwigkszenie z tytutu nabycia Goat TopCo
Stan na koniec okresu 178 236

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zmiany zobowiagzan z tytutu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 194 409
Koszty biezacego zatrudnienia(+) 10 332
Koszty odsetek(+) 6 457
Zyski i straty aktuarialne rozpoznane w zysku lub stracie
okresu(+/-) 11 487
Koszty przesztego zatrudnienia (+/-) 478
Zmiany kurséw wymiany walut(+/-) -
Wyptacone $wiadczenia(-) (22 302)
Zwiekszenia tytutu nabycia spotek, w tym -

Zwiekszenie z tytutu nabycia Goat TopCo -

Stan na koniec okresu 200 861

Podstawowe szacunki aktuarialne
na dzien
31.12.2017
Stopa dyskontowa 3,4%
Przyszty wzrost minimalnego wynagrodzenia 3,0%
Przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia 3,0%

Analiza wrazliwosci

Ponizej zamieszczono analize wrazliwosci wysokosci rezerw (zmiana w stosunku do standardowych
zatozen) w przypadku zmiany zatozen: wspotczynnikow odejsé z pracy, stopy dyskonta oraz stopy
wzrostu wynagrodzen.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa na Rezerwana Rezerwana Rezerwa na
nagrody odprawy odprawy odprawy Rezerwa na
jubileuszowe emerytalne rentowe posmiertne ZFSS

Wspotczynniki odejsé
Z pracy x 90%
Stopa dyskonta x 90%

Stopa wzrostu
minimalnego
wynagrodzenia x 110%
Stopa wzrostu
przecietnego
wynagrodzenia x 110%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

nagrody odprawy odprawy odprawy Rezerwa na
jubileuszowe emerytalne rentowe posmiertne ZFSS
Wspotczynniki odejsé
z pracy x 90% 7 502 3485 190 836 760
Stopa dyskonta x 90% 9 480 5063 258 986 1450

Stopa wzrostu

minimalnego

wynagrodzenia x 90% 4193 1859 107 406 407
Stopa wzrostu

przecietnego

wynagrodzenia x 90% 7170 3713 199 681 1324
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na dzien
31.12.2017

Nota 25 Rezerwy

Rezerwa na sprawy sadowe 5164
Rezerwa na ochrone srodowiska, w tym: rekultywacja 114 353
Rezerwa na wyburzenia elektrolizy rteciowej 8713
Pozostate rezerwy 24 315

152 545

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 122 740
Krotkoterminowe 29 805

152 545

Jednostka Dominujqca

Rezerwa na ochrone $rodowiska

W zwiazku ze stwierdzonym, w wyniku przeprowadzonych badan, zanieczyszczeniem nalezacych do
Spotki terenow oraz dwoch hal wydziatu elektrolizy substancjami chemicznymi (gtdownie rtecia),
utworzono rezerwe na rekultywacje tych terendw oraz na koszty obnizenia zawartosci rteci w murach
tych budynkow.

Dokonujac szacunku kwoty rezerwy przyjeto zatozenie, ze prace rekultywacyjne zostana
przeprowadzone do roku 2033. Rezerwe na rekultywacje terenow oszacowano w Wwysokosci
bezposrednich kosztow wybrania zanieczyszczonego gruntu, transportu na sktadowisko oraz optat
srodowiskowych za ztozenie odpaddéw na sktadowisko. Szacunkow dokonano biorac pod uwage
wielko$¢ terenu zanieczyszczonego, gtebokos¢ wystepowania skazenia oraz szacowany stopien
zanieczyszczenia gruntow. Rezerwe na oczyszczenie hal oszacowano w wysokosci kosztow
niezbednych do oczyszczenia muréw w takim stopniu, aby ilos¢ rteci nie przekraczata poziomow
dopuszczalnych, dzieki czemu gruz z pozniejszego wyburzenia obiektow bedzie mozna sktadowac jako
odpady obojetne i inne niz niebezpieczne.

Wartos¢ biezaca rezerwy na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 22 029 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2017 roku: 18 002 tys. zt). Przy wyliczaniu wartosci biezacej rezerw dtugoterminowych zastosowano
realna, wolng od ryzyka stope dyskonta w wysokosci 0,69% (2017 rok: 1,8%).

W 2018 i 2017 roku Spotka nie poniosta wydatkow zwiazanych z rekultywacija.

Rezerwa na likwidacje Wytworni Wyrobow Elektrolizy Rteciowej

W zwiazku z podjeciem decyzji o likwidacji budynku Wytwdrni Wyrobow Elektrolizy Rteciowej,
utworzono rezerwe na koszty likwidacji nieruchomosci.

Dokonujac szacunku kwoty rezerwy na likwidacje Wytworni Wyrobow Elektrolizy Rteciowej przyjeto
zatozenie, ze zakonczenie prac rekultywacyjnych nastapi do konca 2033 roku.

Wartos¢ rezerwy oszacowano uwzgledniajac koszty wyburzen budynkéw i budowli oraz koszty
sktadowania odpaddow na sktadowiskach.

W 2018 roku poniesiono wydatki w kwocie 65 tys. zt (w 2017 roku: 79 tys. zt).

Sadowe sprawy sporne

Spétka zawarta z Cenzin Sp. z 0.0. kontrakt o generalne wykonawstwo inwestycji. Spotka Cenzin Sp.
z 0.0. ztozyta przeciwko Spétce powodztwo o zaptate kwoty 8 679 tys. zt, wnoszac o ustalenie istnienia
umowy okreslajacej wyzsza wysokos¢ wynagrodzenia niz ustalona w w/w kontrakcie kwota ryczattowa
oraz wydtuzenie terminu realizacji kontraktu z uwagi na zwiekszony zakres inwestycji. W sprawie
miato miejsce 6 posiedzen sadowych, gdzie przestuchano 15 osob. Do przestuchania pozostato 10 oséb,
w tym 8 swiadkdéw (pod warunkiem, ze nie beda zgtaszani dalsi) oraz strony.

Terminy kolejnych rozpraw zostaty przewidziane na: 15.07.2019 roku i 24.09.2019 roku. Nastepnie
sprawa zostanie skierowana do opiniowania przez biegtych.

Spoétka szacuje, ze ryzyko przegrania sporu ze spotka Cenzin Sp. z 0.0. mozna aktualnie oceni¢ jako
wynoszace ponizej 50%, dlatego Spotka nie rozpoznata z tego tytutu rezerwy. Ocena ta moze jednak
ulec zmianie w zaleznosci od dalszego przebiegu sprawy.
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Grupa Azoty POLICE

Rezerwa na ochrone srodowiska

Rezerwa na czyszczenie instalacji z substancji chemicznych zostata utworzona na podjecie dziatan

w przypadku zakonczenia eksploatacji poszczegélnych instalacji produkcyjnych. Wartos¢ rezerwy

zostata oszacowana na podstawie kosztorysow sporzadzonych przez poszczegolne zaktady

produkcyjne, osobno dla kazdej linii produkcyjnej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wysokos¢ rezerwy
wynosi 5 521 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku wysokosc rezerwy wynosita 4 728 tys. zt).

Rezerwa na rekultywacje zostata utworzona na pokrycie przysztych kosztow rekultywacji, monitoringu

i ochrony wod powierzchniowych dla sktadowisk siarczanu zelaza i fosfogipsu. Przyjeto, ze do

rekultywacji sktadowisk fosfogipsu w czesci (zgodnie z Decyzja Marszatka Wojewodztwa

Zachodniopomorskiego) zostana wykorzystane osady ze zbiornikow ziemnych znajdujacych sie na

terenie zaktadowej oczyszczalni $ciekow, co znacznie ograniczy koszty rekultywacji terenu

sktadowiska fosfogipsu pozostatego do zrekultywowania po zakonczeniu ewakuacji fosfogipsu. Koszty
ich wydobycia i transportu oszacowano na podstawie wyceny prac z nimi zwigzanych. Koszty
monitorowania i ochrony wod gruntowych oszacowano na podstawie srednich kosztéw ponoszonych

z ostatnich lat przy uwzglednieniu ich redukcji zwigzanej z uptywem czasu. Wartos¢ rezerwy na

rekultywacje wynika z przewidywanych kosztow do poniesienia po zamknieciu sktadowisk

z uwzglednieniem czasu, jaki uptynat od rozpoczecia eksploatacji sktadowisk do dnia jej zakonczenia.

Na dzien 31 dzien 2018 roku wysokos¢ rezerwy wynosi 62 342 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku

wysokos¢ rezerwy wynosita 52 866 tys. zt).Grupa Kapitatowa szacuje, ze rezerwa na rekultywacje

zostanie wykorzystana za okoto 25 do 30 lat (po zakonczeniu sktadowania odpaddw) i od tego momentu
przez okres 30 lat beda wykorzystywane rezerwy dotyczace kosztow monitoringu i ochrony wod
powierzchniowych. Wartos¢ stopy dyskontowej do dyskontowania rezerw zostata ustalona przez Grupe

Kapitatowa w oparciu o rentownos¢ papierow wartosciowych, ktorych termin wykupu odpowiada

szacowanemu terminowi realizacji zobowiazan. Rezerwy zostaty zdyskontowane, przy czym stopa

dyskontowa w ujeciu realnym pozostata bez zmian w stosunku do 31 grudnia 2017 roku i wynosi
1,80%.Zmiana stanu rezerw to efekt zmian szacunkow poszczegolnych tytutow rezerw, z czego:

K zwiekszono rezerwy w kwocie 9 449 tys. zt, w tym na rekultywacje sktadowisk w kwocie
8 628 tys. zt (zmiana wynika gtéwnie ze wzrostu kosztow monitorowania i ochrony wod
gruntowych),

X rozwinieto dyskonto rezerw w wysokosci 1 105 tys. zt,

X rozwiagzano rezerwy w kwocie 287 tys. zt (w tym na rekultywacje sktadowisk uwzgledniajaca uzycie
osadow ze zbiornikow osadowych w kwocie 169 tys. zt)

Pozostate rezerwy

Gtowna pozycje w pozostatych rezerwach stanowia odszkodowania za szkody rzeczowe w kwocie
1 032 tys. zt. W 2018 roku rozwigzano rezerwy na ryzyko zwrotu dotacji oraz czes¢ rezerw na szkody
rzeczowe w zwiazku z ustaniem ryzyka na ktdre zostaty utworzone.

Grupa Azoty Kedzierzyn

Remediacja terenow zanieczyszczonych substancjami chemicznymi

Na podstawie wynikow badan jakosci gruntow stwierdzono, iz zostaty przekroczone dopuszczalne
wartosci zanieczyszczen niektorymi substancjami chemicznymi. W mysl obowigzujacego prawa
w zakresie ochrony srodowiska, grunty na terenach, na ktorych stwierdzono przekroczenie nalezy
poddac remediacji w celu doprowadzenia do wymaganych standardow jakosci gleby i ziemi. W 2015
roku dokonano aktualizacji szacunkdéw rezerw na remediacje terenow na podstawie raportu
sporzadzonego przez Ramboll Environ. W 2017 roku dokonano aktualizacji szacunkow rezerw na
remediacje terenow na podstawie raportu sporzadzonego przez GEO-KAT. Dokonujac szacunku kwoty
rezerwy na remediacje terenow zanieczyszczonych substancjami chemicznymi przyjeto zatozenie, ze
prace te zostang przeprowadzone do 2030 r. (zatozenie niezmienione od 2015 roku). Wysokosc
rezerwy na remediacje terenow jest aktualizowana w zwiazku z prowadzonymi w niektorych
lokalizacjach pracami oraz dyskontowana. Na dzien 31 grudnia 2018 r. zastosowano realnag stope
dyskonta w wysokosci 1 %. Wartos¢ biezaca rezerwy na remediacje terenow na dzien 31 grudnia 2018
roku wynosi 13 522 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 13 882 tys. zt przy zastosowaniu realnej stopy dyskonta
w wysokosci 1,8 %).

W 2018 roku wykorzystano 732 tys. zt rezerwy na remediacje terenow w zwiazku z pracami
remediacyjnymi wykonanymi przez firme zewnetrzna, rozwigzano rezerwe w kwocie 510 tys. zt
w zwiazku ze zmniejszeniem zakresu planowych prac.

Dodatkowo w zwiazku ze zgromadzeniem na dzierzawionym przez Spotke terenie odpaddéw mogacych
negatywnie oddziatywac na srodowisko, w 2013 roku utworzono rezerwe w kwocie 1 575 tys. zt na
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koszty potencjalnej remediacji tego terenu. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku kwota ta nie
ulegta zmianie.

Pozostate rezerwy

Spoétka utworzyta rezerwe na koszty zwiazane z wywozem i utylizacja zgromadzonych odpadow. Na
dzien 31 grudnia 2018 r. rezerwa ta nie ulegta zmianie w stosunku do roku poprzedniego i wynosi
3210 tys. zt. Kwota 600 tys. zt dotyczy rezerwy zwiazanej z roszczeniem tworcow rozwiazania
racjonalizatorskiego na instalacji Bezwodnika Kwasu Ftalowego.

Grupa Azoty PULAWY

Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrona srodowiska

Rezerwy te obejmuja:

X rezerwe na zobowiazania zwigzane z rekultywacja i monitoringiem sktadowisk odpadéw,

K rezerwe na zobowiazania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobéw zawierajacych azbest,

X rezerwe na zobowiazania zwigzane z oproznieniem instalacji produkcyjnych i zagospodarowaniem
usunietych odpadow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowiazan. Poniewaz
maja one dtuzszy horyzont czasowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sa w wartosciach
zdyskontowanych do wartosci biezacej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto nominalng stope
dyskonta 3,0%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadow przyjeto 19,5 letni okres dalszego
uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpadow. Obowiazek rekultywacji
i monitorowania wynika z przepisow prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobow zawierajacych azbest przyjeto proporcjonalne
ponoszenie kosztow w 13,5 letnim okresie ich wycofywania. Obowiazek wycofania z uzywania
wyrobow zawierajacych azbest wynika z przepisow prawa.

Dla rezerwy dotyczacej opréznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadow
przyjeto 19,5 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowiazek oproznienia instalacji
produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepisow prawa.
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na Rezerwa na ochrone $rodowiska  Rezerwa na wyburzenia Pozostate
sprawy sadowe w tym: rekultywacja elektrolizy rteciowej rezerwy Razem

Stan na 01.01.2018 roku

Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
Zwiekszenia z tytutu nabycia Goat TopCo
Zwigkszenia z tytutu dyskonta
Roéznice kursowe z przeliczenia

Zwigkszenia pozostate

Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania
Zmniejszenia z tytutu rozwiazania
Roéznice kursowe z przeliczenia
Zmniejszenia pozostate

Stan na 31.12.2018 roku

Rezerwa na Rezerwa na ochrone srodowiska  Rezerwa na wyburzenia Pozostate
sprawy sadowe w tym: rekultywacja elektrolizy rteciowej rezerwy Razem
Stan na 01.01.2017 roku 2 849 98 155 8 161 36 268 145 433
Zwiekszenia, w tym: 5008 20 624 552 13 848 40 032
Zwigkszenia z tytutu utworzenia 5008 10 287 552 9 068 24 915
Zwigkszenia z tytutu dyskonta - 9 395 - - 9 395
Zwiekszenia pozostate - 942 - 4780 5722
Zmniejszenia, w tym:(-) (2 693) (4 426) - (25 801) (32 920)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (1778) (1513) - (13 725) (17 016)
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (855) (2 047) - (11 973) (14 875)
Roznice kursowe z przeliczenia (60) - - (103) (163)
Zmniejszenia z tytutu dyskonta - (675) - - (675)
Zmniejszenia pozostate - (191) - - (191)
Stan na 31.12.2017 roku 5 164 114 353 8713 24 315 152 545
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 26 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2017
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 971 545
Zobowiazania budzetowe oprdocz podatku dochodowego 155 962
Zobowiazania z tytutu umow o ustugi budowlane -
podmioty pozostate -
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 51972
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych - podmioty pozostate 130 709
Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate 11753
Pozostate zobowiagzania - podmioty powiazane 3010
Pozostate zobowiazania - podmioty pozostate 45 123
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty
powiazane 615
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty pozostate 399 279
Przychody przysztych okresow 3687
Zobowiazania z tytutu bonusow
Zobowiazania z tytutu przyznanych klientom praw
materialnych
1773 655
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 4 456
Krotkoterminowe 1769 199
1773 655
Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
na dzien
31.12.2017
Nieprzeterminowane 955 655
Przeterminowane do 60 dni 14 155
Przeterminowane od 61-180 dni 393
Przeterminowane od 181-360 dni 1302
Przeterminowane powyzej 360 dni 40
971 545
Struktura walutowa zobowigzan
na dzien
31.12.2017
PLN 1515 527
EUR w przeliczeniu na PLN 209 914
USD w przeliczeniu na PLN 43 166
XOF w przeliczeniu na PLN 4524
Pozostate 524
1773 655

*GBP, CHF ,BRL, INR, TRY, MXN, CNY, MYR, ZAR
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 26.1 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

na dzien
31.12.2017
Rezerwa - nagroda roczna 82 312
Rezerwa - niewykorzystane urlopy 35500
Rezerwa - nagroda motywacyjna/kwartalna 15 001
Pozostate rezerwy dotyczace kosztow pracowniczych 7 852
Koszty zwiazane ze sprzedaza licencji 149
Certyfikaty energii 27 844
Prawa do emisji 171 675
Niezafakturowane koszty 23 326
Pozostate 36 235
399 894
Przypadajace na:
Dtugoterminowe -
Krotkoterminowe 399 894
399 894
Nota 27 Dotacje
- na dzien
31.12.2017
Dotacje rzadowe 27 481
Dotacje unijne 37 679
Dotacje pozostate 31512
96 672
Przypadajace na:

Dtugoterminowe 90 585
Krétkoterminowe 6 087
96 672

Grupa otrzymata i rozliczyta dotacje z tytutu darmowych praw do emisji CO, w wysokosci
189 948 tys. zt (w 2017 roku: 113 936 tys. zt) oraz otrzymata prawa do emisji CO, z tytutu realizacji
zadania inwestycyjnego ujetego w KPIl o wartosci 26 802 tys. zt (w 2017 roku: 10 070 tys. zt).

Do istotnych dotacji otrzymanych w 2018 naleza:

X dotacje w wysokosci 11 928 tys. zt (w roku 2017: 523 tys. zt) na budowe Centrum Badawczo-
Rozwojowego. Docelowo Grupa na realizacje tego zadania ma otrzymac dotacje w kwocie
nieprzekraczajacej 20 020 tys. zt,

B dotacje w wysokosci 13 066 tys. zt (w roku 2017: 66 tys. zt) do projektu ,.Demonstrator-Estry
Specjalne I”.
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za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 28 Instrumenty finansowe

Nota 28.1 Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, ktora bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku
i ktora zapewni przyszty rozwoj Grupy. Jednostka Dominujaca monitoruje zmiany w akcjonariacie,
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowiazan.

Grupa zarzadza kapitatem, aby zagwarantowaé zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalnej relacji zadtuzenia do
kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zobowiagzania, na ktore sktadaja sie kredyty i pozyczki
ujawnione w nocie 21, pozostate zobowigzania finansowe ujawnione w nocie 22 oraz kapitat wtasny
ujawniony w nocie 20.

Jednostka Dominujaca, jako spotka akcyjna, podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1 Kodeksu
spotek handlowych, ktory wymaga przekazania na kapitat zapasowy, co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Nota 28.2 Kategorie instrumentéow finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Grupa opracowata zasady klasyfikacji aktywow finansowych, w oparciu o ktore zweryfikowata
charakterystyke przeptywow pienieznych posiadanych aktywow finansowych oraz funkcjonujace
w Grupie modele biznesowe, w ramach ktorych zarzadzane sa aktywa finansowe.

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku oraz w trakcie 2018 roku Grupa okreslita
modele biznesowe oraz przeprowadzita testy SPPI dla aktywow finansowych otwartych na
31 grudnia 2017 roku oraz w trakcie 2018 roku. W wyniku przeprowadzonych analiz Grupa ustalita, ze
poza aktywami: naleznosci handlowe - faktoring i dyskonto, pozostate aktywa finansowe w Grupie
charakteryzuja sie przeptywami pienieznymi odpowiadajacymi sptacie kapitatu i odsetek,
i utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego opartego wytacznie o pozyskiwanie przeptywow
pienieznych z tytutu aktywa, co przektada sie na ich klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie.

Grupa, na podstawie zawartych umoéw faktoringowych oraz umoéw dyskonta, dokonuje sprzedazy
naleznosci handlowych, ktére w oparciu o modele biznesowe zostaty zaklasyfikowane do modelu
obejmujacego pozyskanie przeptywow pienieznych oraz sprzedaz aktywa finansowego. W zwiazku
z powyzszym, naleznosci handlowe objete faktoringiem lub umowami dyskonta zostaty
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Dla powyzszej grupy naleznosci handlowych, w kwocie 7 261 tys. zt, ktore na dzien
31 grudnia 2018 roku nie zostaty przekazane do faktoringu lub dyskonta, ustalono, ze ze wzgledu na
potencjalng sprzedaz i krotki okres od poczatkowego ujecia do daty wymagalnosci ich wartosé
godziwa jest rowna wartosci bilansowej.

Ponadto przeprowadzona analiza wykazata, Zze wycena do wartosci godziwej udziatow i akcji
w jednostkach niepowiazanych odbiega¢ bedzie od kosztu historycznego objetych udziatow.
W odniesieniu do wskazanych akcji i udziatow w jednostkach niepowiazanych, Grupa zastosowata
opcje wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Instrumenty pochodne

Udziaty i akcje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozyczki i naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Udziaty / akcje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Instrumenty pochodne

Pozostate aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow

i pozyczek

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu kredytow

i pozyczek

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe

Grupa Azoty

na dzien
31.12.2017

2284
1210 115
1085 885

307

2 298 591

307

954 205
1085 885
2284
255 910

2 298 591

na dzien
31.12.2017

2908 157

2 908 157

1564 879

70 209

1201993
39 592
31 484

2 908 157




Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zyski/(Straty) (+/-)

do 31.12.2018
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2 519

Przeznaczone do obrotu 1

Pozyczki i naleznosci 586

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443
Zobowiazania finansowe

Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu (108)

3 441
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W uzupetnieniu danych finansowych informujemy, ze:

X Grupa nie posiada aktywow finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku, ktérych warunki zostaty renegocjowane,

X w Grupie w roku 2018 i 2017 nie wystapity przypadki przekwalifikowania sktadnikow aktywow
finansowych, wynikajace z terminu ich zapadalnosci na dzien bilansowy, inne jak wynikajace
Zz umownego harmonogramu sptat pozyczek.

K w 2018 roku i w 2017 roku Grupa nie emitowata instrumentow zawierajacych sktadnik
zobowiazaniowy i sktadnik kapitatowy, a takze mieszczacych w sobie ztozenie cech wbudowanych
instrumentéw pochodnych, ktorych wartosci sa wspoétzalezne,

X w 2018 roku i 2017 roku Grupa nie przejmowata w posiadanie ustanowionego na jej rzecz
zabezpieczenia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Zgodnie z MSSF 9 Grupa przeprowadza kalkulacje oczekiwanej straty skutkujaca rozpoznaniem odpisu
z tytutu utraty wartosci od momentu poczatkowego ujecia aktywow finansowych. Obliczenia
w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych sa dokonywane dla aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (z wytaczeniem instrumentow kapitatowych, ktore przy ich poczatkowym ujeciu decyzja
Grupy zostaty zaklasyfikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody).

Na potrzeby oszacowania oczekiwanych strat kredytowych Grupa wykorzystuje zaréwno dane
historyczne w zakresie sptacalnosci, jak rowniez dostepne na date bilansowa, wiarygodne dane
mogace zwiekszy¢ precyzje oszacowania oczekiwanych strat kredytowych w okresach przysztych.
Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy aktywow finansowych, dla ktorych zgodnie z MSSF 9 dokonata
oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

X Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,

X Udzielone pozyczki,

X Depozyty i lokaty w bankach,

® Srodki pieniezne, w tym dostepne w ramach cash-poolingu.

Nota 28.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore narazona jest Grupa obejmuje ryzyka: kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe
(obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powstaja
w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest
zminimalizowanie wptywu czynnikdw rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na
zatwierdzone w budzecie Grupy na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy,
wielkos¢ przeptywow pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentow
pochodnych.

Nota 28.3.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych
zobowiazan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
udzielonych pozyczek, krotkoterminowych lokat bankowych oraz srodkéw na rachunku, w tym
objetych cash-poolingiem.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
moga odzwierciedlac¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane
straty kredytowe dla tej grupy kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw
oraz przypisanych do poszczegolnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in.
naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadtosci) wskaznikow
procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci handlowych, co do ktorych
oczekuje sie, ze nie zostana sptacone.

W przypadku, gdy naleznos¢ od danego kontrahenta jest przeterminowana o 90 i wiecej dni, Grupa
przyjmuje zatozenie o niewykonaniu zobowigzania przez kontrahenta.

W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Grupa wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene
wiarygodnosci przyznana przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadanag
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla
udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych), odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, zostata skalkulowana
przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen
oraz wartosci pienigdza w czasie.

W Grupie dokonano wyceny do wartosci godziwej posiadanych udziatéw (inwestycje kapitatowe).
Wycene przeprowadzono za posrednictwem metody zdyskontowanych przeptywoéw w oparciu
o zatozenia Wieloletniej Prognozy Rozwoju przygotowanej przez Tarnowskie Wodociagi na lata 2017
- 2022. Specyfika dziatalnosci, w ktérej strona przychodowa oparta jest na kosztach, zostata
uwzgledniona we wskazanej prognozie w oparciu o przewidywane koszty dziatalnosci
z uwzglednieniem spodziewanych wzrostow inflacyjnych.

Przestanka, ktora Grupa w szczegoélnosci bierze pod uwage przy analizowaniu wystapienia znaczacego
wzrostu ryzyka kredytowego zwiazanego z danym aktywem finansowym jest fakt,
ze prawdopodobienstwo niewyptacalnosci kontrahenta na dzien sprawozdawczy jest co najmniej 100%
wieksze od prawdopodobienstwa niewyptacalnosci na date jego poczatkowego ujecia. Decyzja
w zakresie identyfikacji faktu znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego zwiagzanego z danym aktywem
finansowym podejmowana jest przez Grupe w oparciu o ww. przestanke oraz inne mozliwe do
uzyskania informacje mogace mie¢ wptyw na ocene ryzyka kredytowego.

Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na warto$¢ szacowanej straty
srodkow pienieznych i naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Szacowane w okresie do 12 miesiecy

Szacowane w catym okresie zycia instrumentow, w tym:
- dla ktorych nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego
- dotknietych utratg wartosci
- zgodnie z uproszczonym podejsciem

Zmiana wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych, ktore przyczynity sie do zmian
w odpisie na oczekiwane straty finansowe

Rating

AAA/AA
A

BBB/BB

B
Pozostate

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa prezentuje informacje dotyczace ratingdw
poszczegolnych kontrahentow w formie macierzy rezerw.
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Macierz rezerw dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

.. % ..
Naleznosci Szacowana . Naleznosci
szacowanej

straty

brutto strata netto

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 60 dni
Przeterminowane od 60-180 dni
Przeterminowane od 180-360 dni
Przeterminowane powyzej 360 dni

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy Azoty na ryzyko kredytowe:

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug segmentu biznesowego

na dzien
31.12.2017
Segment Nawozy - Agro 160 511
Segment Tworzywa 284 502
Segment Chemia 317 393
Segment Energetyka 22 223
Segment Pozostate 23772
808 401

Naleznosci Grupy z tytutu dostaw i ustug, stanowiace na dzien 31 grudnia 2018 roku ponad 73 %
tacznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy od jednostek niepowiazanych (31 grudnia 2017 roku:
80%) sa objete ochrona w ramach polis ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktore ograniczaja ryzyko
kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (5% do 8% wartosci ubezpieczonych naleznosci).
Polisy te zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje
w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwila faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci
kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci od 92% do 95% kwoty naleznosci objetych
ubezpieczeniem. Ponadto na dzien 31 grudnia 2018 roku ponad 5,9% naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Grupy od jednostek niepowiazanych (31 grudnia 2017 roku: 8%, jest zabezpieczone akredytywami,
gwarancjami, ktore sg wytaczone z ubezpieczenia, a dodatkowo na dzien 31 grudnia 2018 roku 3,3%
(31 grudnia 2017 roku: 4%) jest zabezpieczone hipotekami i zastawami. Grupa prowadzi jednolita
polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym, dokonujac biezacej oceny zdolnosci kredytowej
odbiorcow wraz z ich statym monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni
gospodarczych, rejestry dtuznikow, uwzgledniajac m.in. sygnaty ptynace z rynku o ewentualnym
pogorszeniu sie sytuacji finansowej kontrahentdow oraz historie kredytowa, a w uzasadnionych
przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Grupa udziela odroczonego terminu ptatnosci do
wartosci rynkowej ustanowionego przez kontrahentow zabezpieczenia, co dotyczy przede wszystkim
kontrahentow krajowych z segmentu nawozow. Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada
pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla
nich ubezpieczonego limitu kredytowego, dokonuja zakupéw w formie przedptaty. Natomiast limit
kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji
towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajagco w oparciu o pozytywna historie wspotpracy
i zdolnos¢ kredytowa, okreslang na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych, sprawozdan
finansowych oraz historii ptatniczej klienta. Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako
catosc nierozliczonych naleznosci, ktore moga zostac¢ utracone jesli kontrahent nie wywiaze sie ze
swoich zobowigzan w okreslonym czasie. Naleznosci sg na biezaco monitorowane przez wewnetrzne
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stuzby finansowe Grupy (indywidualnie w stosunku do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci
objetych ubezpieczeniem, rownoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego towarzystw
ubezpieczeniowych. Uwzgledniajac obowigzujace w Grupie procedury oraz zdywersyfikowany portfel
klientow ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku ok. 38,2% (31 grudnia 2017 roku: 54%) to naleznosci z tytutu dostaw
i ustug od odbiorow krajowych, natomiast pozostate 61,8% (31 grudnia 2017 roku: 46%) salda
naleznosci to naleznosci Grupy od klientow majacych siedzibe poza Polska. Obroty Grupy koncentruja
sie w trzech gtownych segmentach, zwiazanych z profilem dziatalnosci. Najwiekszy udziat
w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug Grupy maja naleznosci odbiorcow z Segmentu Nawozy-Agro
50,7% (31 grudnia 2017 roku: 20%), Chemia 30,2% (31 grudnia 2017 roku: 39%) oraz Tworzywa 15,1%
(31 grudnia 2017 roku: 35%). W segmentach Tworzyw oraz Chemii przewazaja odbiorcy zagraniczni,
do ktorych sprzedaz odbywa sie z odroczonym terminem ptatnosci, w wiekszosci w ramach
ubezpieczonych limitow kredytowych, a w pozostatych przypadkach w ramach otwartych akredytyw
i gwarancji. Natomiast w grupie odbiorcow z Segmentu Nawozy-Agro przewazaja odbiorcy krajowi,
do ktorych sprzedaz w przypadku kontrahentéw o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, odbywa sie
z odroczonym terminem ptatnosci w ramach ubezpieczonych limitow kredytowych lub ustanowionych
zabezpieczen, a w pozostatych przypadkach w formie przedptat.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci
finansowej, ktorych wspotczynniki wyptacalnosci sg utrzymywane na bezpiecznym poziomie.
Nadwyzka krajowych srodkdow pienieznych Grupy jest w pierwszej kolejnosci konsolidowana na
rachunkach biezacych w PLN i EUR Jednostki Dominujacej z ujemnymi saldami kredytow w rachunku
biezacym spotek z Grupy Kapitatowej, w ramach ustug-cash-poolingu rzeczywistego Swiadczonych
przez PKO BP S.A.

Przeterminowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci ktore utracity warto$¢ oraz zmiane
stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe na naleznosci przedstawia nota 17.

Nota 28.3.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe
jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie
przedmiotowego ryzyka obejmuja wtasciwe zarzadzanie ptynnoscia finansowa, realizowane sa
poprzez poprawna ocene poziomu zasobow srodkow pienieznych w oparciu o plany przeptywow
srodkow pienieznych w réznych horyzontach czasowych. Jednostka Dominujaca, optymalizuje
zarzadzanie nadwyzkami sSrodkow finansowych Grupy przy wykorzystaniu ustug cash-poolingu,
pozyczek odnawialnych udzielanych w ramach Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe oraz polityki
dywidendowej w ramach spotek z Grupy. W ramach scentralizowanego modelu finansowania Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty, Jednostka Dominujaca posiada wolne limity umoéw o finansowanie
korporacyjne na taczng kwote 2 353 tys. zt, z uwzglednieniem finansowania zaréwno dtugoterminowej
strategii jak i biezacych celow operacyjnych. Grupa posiada ponadto, opisane szerzej w nocie 21,
wolne limity w ramach kredytow biezacych w PLN i w EUR powiazanych ze strukturami cash-poolingu
rzeczywistego i kredytu wielocelowego w PKO BP, ktorymi Jednostka Dominujgca moze zarzadzac
w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na srodki poszczegdlnych spotek z Grupy. Grupa
zaciagneta kredyty i pozyczki, ktore zawierajg jednolite i zharmonizowane kowenanty. Ztamanie tych
kowenantow w przysztosci mogtoby skutkowac koniecznoscig sptaty tych kredytow i pozyczek
wczesniej niz przedstawiono w tabeli ponizej. W 2018 i 2017 roku w Grupie nie wystepowaty
naruszenia w terminach sptat zobowiazan lub innych warunkow zobowiazan, ktore mogtyby skutkowac
zadaniem wczesniejszej sptaty tych zobowiazan. Ptatnosci odsetek od kredytéw, pozyczek i innych
instrumentdéw finansowych oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej zostaty oszacowane
na bazie stop procentowych na dzien bilansowy, ktore moga sie zmienié
w przysztosci. Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ zakontraktowanych przeptywow pienieznych
dotyczacych zobowigzan finansowych na dzien bilansowy.
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Ponizsza tabela przedstawia wartos$¢ zakontraktowanych przeptywow pienieznych dotyczacych zobowiazan finansowych na dzien bilansowy.

31 grudnia 2018 roku

Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym:
kredyty i pozyczki
leasing
faktoring i dyskonto wierzytelnosci
pozostate zobowigzania finansowe
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2017 roku

zakontraktowane przeptywy

Wartosc
bilansowa

Razem

Do 1 roku

1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

zakontraktowane przeptywy

Wartos¢
bilansowa Razem Do 1 roku 1do 5 lat Powyzej 5 lat
Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - - - -
Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym: 2 908 157 3154108 1287 758 1597 707 268 643
kredyty i pozyczki 1 635 088 1876 224 32 209 1578 770 265 245
leasing 22 443 27 258 9 379 14 481 3398
faktoring i dyskonto wierzytelnosci 20 387 20 387 20 387 -
pozostate zobowiazania finansowe 28 246 28 246 28 246 - -
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1201 993 1201 993 1197 537 4 456 -
2908 157 3154 108 1287 758 1597 707 268 643
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Nota 28.3.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie kredytow bankowych i pozyczek oraz
leasingu opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza oraz odpowiednio
EURIBOR + marza w przypadku kredytow i faktoringu, a ponadto srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych i aktywow finansowych, ktoérych oprocentowanie jest ustalane w oparciu o wyzej
wskazane stopy rynkowe.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale wedtug statych i zmiennych
stop procentowych:

Wartos¢
biezaca
31.12.2017
Instrumenty o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 453 674
Zobowiagzania finansowe(-) (533 247)
(79 573)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 888 121
Zobowiazania finansowe(-) (1172 917)
(284 796)

Grupa nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy procentowej, natomiast w celu dywersyfikacji wptywu
ryzyka zmian stop procentowych czesc¢ kredytow bankowych zaciagneta w latach 2015 - 2017 wg statej
stopy procentowej.

Pozostate dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stép procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Wystepujace w 2018 roku nadwyzki srodkow
finansowych Grupy byty w wiekszosci objete ustugami cash-poolingu rzeczywistego w PLN oraz w EUR
i oprocentowane wg stop opartych o WIBOR 1M lub odpowiednio EURIBOR 1M, a w pozostatej czesci
krotkoterminowymi lokatami bankowymi oprocentowanymi wedtug stop rynkowych, na podstawie
kwotowan rynkowych z dnia ich zawarcia.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej
na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby
zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na kapitaty wtasne.
Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. kursy wymiany
walut pozostajg niezmienione.

Analiza wrazliwosci: (+/-)

Rachunek zyskow i strat Inne catkowite dochody
zwiekszenia zZmniejszenia zwiekszenia zZmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
31 grudnia 2018
31 grudnia 2017 (2 848) 2 848 - -

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy zwiazane jest z transakcjami rozliczanymi przez Grupe w walutach obcych,
obejmujacymi okoto 2/3 przychoddw oraz okoto 1/3 jej kosztow. Wahania kursowe maja wptyw na
wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy i koszty zakupu surowcow. Umocnienie waluty krajowej ma
negatywny wptyw na rentownosc eksportu oraz sprzedaz krajowa denominowana w walutach obcych
a z kolei ostabienie waluty krajowej ma wptyw pozytywny na w/w rentownos¢. Spowodowane
wahaniami kursowymi zmiany przychodow z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej wycenianej na bazie
notowan rynkowych, czeSciowo sa kompensowane poprzez zmiany kosztow importu surowcowego,
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oraz zakupow krajowych indeksowanych w walucie, zmniejszajac w duzej mierze ekspozycje Grupy
na ryzyko zmian kursow walutowych.

Grupa ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie
wybranych instrumentdw i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym
woparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa netto. Grupa wykorzystywata do
zabezpieczenia pozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging
naturalny, transakcje kredytu, faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje
terminowe forward zawierane do poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach
obcych (wraz z instrumentami pochodnymi) na zmiane kursow tych walut. W ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien bilansowy o 5%
w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne zwiazany z wycena tych
instrumentow. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci: (+/-)

Rachunek zyskow i strat Inne catkowite dochody

wzrost kursow spadek kursow wzrost kursow spadek kursow
walut obcych 5%  walut obcych 5%  walut obcych 5%  walut obcych 5%

31 grudnia 2018
31 grudnia 2017 (18 883) 18 883 (26 513) 26 513

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy na dzien bilansowy na ryzyko zmiany kursow
walutowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale wedtug walut, w ktorych sg
one denominowane:

Ryzyko zmiany cen

Uwzgledniajac fakt, iz adekwatne instrumenty finansowe zabezpieczenia ryzyka cenowego gtownych
surowcow i produktow Grupy nie wystepuja, lub nie stwierdzono istotnej korelacji miedzy
ksztattowaniem cen tego rodzaju instrumentow zabezpieczajacych oraz cen kontraktowych surowcow
i produktow, Grupa nie planuje ich wykorzystania do zabezpieczenia zmiennosci cen.

Celem Grupy jest ograniczenie ryzyka zmiennosci cen poprzez hedging naturalny polegajacy na
powiazaniu mozliwie najwiekszej czesci obrotow zakupowych i sprzedazowych (przede wszystkim
ciagu produkcyjnego: fenol, benzen, kaprolaktam, poliamid) w zawieranych kontraktach ramowych
ze zmianami cen notowan ICIS dla bazowego surowca.
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Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe

31 grudnia 2018 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne w walutach obcych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate(-)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek(-)
Terminowe kontrakty walutowe(+/-)
Zobowiazania z tytutu leasingu, factoringu i dyskonta(-)
Pozostate zobowiagzania finansowe(-)

Razem w danej walucie
Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskéw i strat (w tys. zt)
Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskow i strat (w tys. zt)
Wptyw wzrostu waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. zt)
Wptyw spadku waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. zt)

*Pozostate obejmuja waluty: GBP, CHF, ARS, CLP, BRL, INR, TRY, MXN, CNY, MYR, ZAR

31 grudnia 2017 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne w walutach obcych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate(-)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek(-)
Instrumenty pochodne(+/-)
Zobowiazania z tytutu leasingu, factoringu i dyskonta(-)

Razem w danej walucie
Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskéw i strat (w tys. zt)
Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskow i strat (w tys. zt)
Wptyw wzrostu waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. zt)
Wptyw spadku waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. zt)

*Pozostate obejmuja waluty: GBP, CHF
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EUR uUsD XOF Pozostate*

(74 795) 8633 (23) (2 307)
74 795 (8 633) 23 2 307
EUR ushD XOF Pozostate*
95 405 27 068 2 550
63 488 59 668 - 3
(82 378) (19 382) (99 000) (41)
(147 909) - -
(18 756)
(4 647) -
(94 797) 67 354 (99 000) 2512
6 744 11724 31) (446)
(6 744) (11 724) 31 446
26 513 -
(26 513)



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty
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Nota 28.4 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

R  s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

M  naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

K  dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny
charakter oprocentowania,

B  dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu. Wartosc bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 722 087 tys. zt, a ich wartos¢ godziwa okoto 725 034 tys. zt
(poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

X instrumenty pochodne walutowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
rowna ich wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy wycenianych w wartosci godziwej w podziale na
poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 grudnia 2018 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom | Poziom I Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, w tym:
wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2017 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom | Poziom Il Poziom llI

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, w tym:
akcje/udziaty sklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy - - 303

terminowe kontrakty walutowe - 2 283 -
- 2 283 303

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom 1 - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywéw lub zobowigzan,
Poziom 2 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu 1, ktore
sq posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom 3 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych
mozliwych do zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych zaprezentowanych w poziomie Il jest ustalana na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez brokerow lub banki, z ktorymi zawarto odpowiednie kontrakty.
Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych
z kontraktow za pomoca rynkowych stop procentowych obowiazujacych na dzien bilansowy.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 28.5 Instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych (forwardéw) Grupy Azoty wynosita tacznie 38,2 mln EUR (z terminami
zapadalnosci na 2019 rok: styczen - 1,2 mln EUR, luty - 4,7 mln EUR, marzec - 5,3 mln EUR,
kwiecien - 4,7 mln EUR, maj - 7 mln EUR, czerwiec - 4,1 mln EUR, lipiec - 4,7 mln EUR, sierpien - 2,1
mln EUR, wrzesien - 1,5 mln EUR, pazdziernik - 1,5 mln EUR, listopad - 0,7 mln EUR, grudzien - 0,7
mln EUR) oraz 12,5 mln USD (z terminami zapadalnosci na 2019 rok: styczen - 0,8 mln USD, luty - 1,2
mln USD, marzec - 6,7 mln USD, kwiecien - 0,8 mln USD, maj - 0,6 mln USD, czerwiec - 0,7 mln USD,
lipiec - 0,6 mln USD, sierpien - 0,3 mln USD, wrzesien - 0,2 mln USD, pazdziernik - 0,3 mln USD,
listopad - 0,3 mln USD).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentow
pochodnych (forwardow) Grupy Azoty wynosita 18,8 mln EUR.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umoéw ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja netto Grupy i maja na celu ograniczenie wptywu na wynik finansowy
zmiennosci kursu walutowego.

Nota 28.6 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowosc zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczana

sq przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od stycznia

2019 roku do wrzesnia 2028 roku zostang ujete w rachunku zyskéw i strat. Zabezpieczanym ryzykiem

jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR:

1) o wartosci wynoszacej na dzien 31 grudnia 2018 roku 118 053 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2017 roku: 127 134 tys. EUR), ktorego sptata nastepuje od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku
w 14 rownych pétrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda.

2) o wartosci wynoszacej na dzien 31 grudnia 2018 roku 50 000 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2017 nie wystepowat), ktorego sptata nastapi od marca 2021 do wrzesnia 2028 roku w 15 rownych
poétrocznych ratach o wartosci 3 333 tys. EUR kazda.

Wartosc bilansowa obu w/w kredytow na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 722 087 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2017 roku: 535 490 tys. zt). W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto
w 2018 roku kwote 2 297 tys. zt (w 2017 roku: 19 022 tys. zt) stanowigca w catosci efektywne
zabezpieczenie. W latach 2018 i 2017 Grupa nie przekwalifikowywata z innych catkowitych dochodow
do rachunku zyskow i strat zadnych kwot zwiazanych z rachunkowoscig zabezpieczen.

Nota 29 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2017
Naleznosci warunkowe 28 377
Zobowiagzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2017
Gwarancje 64
Inne zobowigzania warunkowe 29 177
29 241
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Nota 30 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami zaleznymi
Transakcje handlowe

Przychody ze

sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowigzania

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym
31 grudnia 2018 roku i na ten dzien

Podmioty powigzane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Przychody ze
sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowiagzania

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym
31 grudnia 2017 roku i na ten dzien

Podmioty powiazane Grupa Azoty

KEDZIERZYN 2111 2 249 20 419 789

Podmioty powigzane Grupa Azoty

POLICE 9 397 721 12 233 2 046

Podmioty powiazane Grupa Azoty

PULAWY 3580 735 37 191 1603
15 088 3705 69 843 4438

Pozostate transakcje

Pozostate Pozostate = Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe

W okresie 12 miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2018 roku

Podmioty powigzane Grupa Azoty
PULAWY

Pozostate Pozostate  Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
W okresie 12 miesiecy zakoriczonym
31 grudnia 2017 roku
Podmioty powiazane Grupa Azoty
KEDZIERZYN 2271 6 392
Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY 342 - 6
2613 6 398 -

Kredyty, pozyczki udzielone Grupie przez podmioty powiazane
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata takich pozyczek. Natomiast na dzien
31 grudnia 2017 roku wartos¢ pozyczek wynosita 1 670 tys. zt.

Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi ustalane sa na zasadach rynkowych. Strony
uczestniczace w transakcji ustalaja cene w oparciu o benchmarki rynkowe majace na celu
uniezaleznienie ceny transakcji od kosztow wytworzenia towaru czy ustugi przy pomocy metod
wymienionych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 10 wrzesnia 2009 roku. w sprawie sposobu

Grupa Azoty



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

i trybu okreslania dochodéw osdb prawnych w drodze oszacowania oraz sposobu i trybu eliminowania
podwojnego opodatkowania oséb prawnych w przypadku korekty zyskow podmiotow powigzanych
(jedn. tekst Dz.U. z 2014 r. poz. 1186). Wybdr metody poprzedzony jest doktadng analiza warunkow
transakcji: podziat ryzyka i kosztow, zaangazowanych aktywow, aby cena odzwierciedlata warunki
transakcji, jakie ustalityby miedzy soba podmioty nie powiazane.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej z tytutu i za okres petnienia funkcji
w Grupie Kapitatowej

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Swiadczenia krotkoterminowe 9 169
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2
Swiadczenia w zwiazku z przerwaniem zatrudnienia -
Inne swiadczenia dtugoterminowe 1

9172

Zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie catkowite Cztonkow Zarzadu sktada sie z:
X czesci statej, stanowiacej wynagrodzenie miesieczne podstawowe (wynagrodzenie state),

N czesci zmiennej, stanowiacej wynagrodzenie uzupetniajace za rok obrotowy Spotki
(wynagrodzenie zmienne),

Wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia podstawowego zostata okreslona jako stata kwota, ktorej

wysokosc zalezy od petnionej funkcji.

Wynagrodzenie podstawowe zostaje pomniejszone o kwote przypadajaca na dni, w ktore Cztonek

Zarzadu nie Swiadczyt ustug (za wyjatkiem przystugujacych (ptatnych) 24 dni roboczych przerwy

w wykonywaniu umowy).

Rada Nadzorcza moze wyrazi¢ zgode na przyznanie prawa do korzystania z mieszkania stuzbowego

w miejscowosci, w ktorej znajduje sie siedziba Spotki.

Zasady premiowania Cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie zmienne (uzupetniajace za rok obrotowy Spotki) uzaleznione jest od poziomu

realizacji celow zarzadczych i nie moze przekroczy¢ 100% wynagrodzenia podstawowego

w poprzednim roku obrotowym, dla ktorego dokonywane jest obliczenie wysokosci przystugujacego

wynagrodzenia zmiennego. Rada Nadzorcza ustala odrebna uchwatg wysokos¢ wynagrodzenia

zmiennego przystugujaca za dany rok obrotowy.

Wynagrodzenie zmienne przystuguje po:

X zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty za rok obrotowy,

X udzieleniu Cztonkowi Zarzadu przez Walne Zgromadzenie absolutorium z wykonania przez niego
obowiazkow,

X przedtozeniu przez Cztonka Zarzadu sprawozdania z wykonania celow zarzadczych,

X zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza stopnia realizacji przez Cztonka Zarzadu celow zarzadczych
na dany rok,

X podjeciu przez Rade Nadzorcza uchwaty w sprawie wykonania celéw zarzadczych i ustalenia
wysokosci naleznej wyptaty wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu i za okres petnienia funkcji w Grupie

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

1827

Swiadczenia krotkoterminowe
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Wynagrodzenia cztonkéw zarzadéw spotek wiodacych Grupy (bez Jednostki Dominujacej)

za okres

od 01.01.2017

do 31.12.2017

Swiadczenia krotkoterminowe 12 916
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2 341
Swiadczenia w zwiazku z przerwaniem zatrudnienia 760
Inne swiadczenia dtugoterminowe 8
16 025

Pozyczki
2018 roku i 2017 roku Grupa nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Transakcje z Wtascicielami
Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku Grupa posiada nastepujace kredyty zaciggniete w Europejskim
Banku Odbudowy i Rozwoju:

X na kwote 150 000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 150 000 tys. zt) - zaciagniety w petnej
kwocie na podstawie umowy z 28 maja 2015 roku;

M na kwote 100 000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystepowat) - zaciagniety czesciowo
na podstawie umowy z 26 lipca 2108 roku do kwoty 500 000 tys. zt.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przez Skarb Panstwa
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nazwa podmiotu Wartosc Tres$¢ operacji
PGNiG zakup gazu ziemnego
PKN Orlen zakup surowcow
Polska Grupa Gornicza zakup miatu weglowego
Enea S.A. zakup energii elektrycznej
PKP Cargo zakup ustug transportowych
PGE zakup energii elektrycznej
PSE S.A. zakup ustugi przesytu
LOTOS zakup surowcow

zakup energii elektrycznej i miatu

Tauron weglowego

Jastrzebska Spotka Weglowa
KGHM Polska Miedz S.A.

zakup miatu weglowego
zakup surowcow
sptata odsetek i prowizji, zakup ustug

PKO BP maklerskich
BGK sptata odsetek i prowizji
PZU S.A. ubezpieczenia rzeczowe

Polska Fundacja Narodowa
PZU Zycie

dziatalnos¢ statutowa fundacji
ubezpieczenia
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Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Nazwa podmiotu Wartos¢ Tres¢ operacji
PGNiG 1917 356 zakup gazu ziemnego
PKN Orlen 251 224 zakup surowcow
PKP Cargo 128 641 zakup ustug transportowych
Enea S.A. 112 981 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 61815 zakup ustugi przesytu
PGE 57 357 zakup energii elektrycznej
Tauron 48 081 zakup energii elektrycznej i miatu weglowego
Lotos 22 515 zakup surowcow
Katowicki Holding Weglowy 19 879 zakup miatu weglowego
KGHM Polska Miedz S.A. 15 700 zakup surowcow
PZU S.A. 12 996 ubezpieczenia rzeczowe
PKO BP 7 011 sptata kredytu
Polska Fundacja Narodowa 7 000 wptata na fundusz zatozycielski
BGK 6 455 sptata kredytu
Jastrzebska Spotka Weglowa 3413 zakup miatu weglowego
Weglokoks Sp. z o.0. 2755 zakup miatu weglowego
PZU Zycie 667  ubezpieczenia
2 675 846

Nota 31 Zobowiazania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 31 grudnia 2018 roku Grupa podpisata umowy dotyczace kontynuacji
rozpoczetych oraz nowych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy budowlanej, mechanicznej, elektrycznej oraz projektowej. Najistotniejsze
z nich dotycza:

Do najwiekszych zakontraktowanych zobowiazan inwestycyjnych zaliczaja sie:

na dzien

31.12.2017
Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH 80 570
Projekt budowy instalacji kwasu azotowego 80 248
Budowa i zakup urzadzen w ramach Chemicznego
Centrum Technologii i Rozwoju 37 432
Intensyfikacja instalacji kwasu azotowego technicznego 36 142
Modernizacja wezta potspalania na Wydziale Amoniaku
Modernizacja wezta sprezania gazu syntezowego dla
potrzeb Wytworni Amoniaku
Dostosowanie stokazu oleum do obowiagzujacych
przepisow
Modernizacja kotta parowego -
Modernizacja instalacji kwasu fosforowego metoda DA-HF 33794
Instalacja estrow specjalnych 31716
Projekt wytworni nawozow granulowanych na bazie
saletry amonowej 24 820

taczna wartos¢ zobowiagzan z tytutu podpisanych umoéw wynosi na dzien 31 grudnia 2018 roku
557 030 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 524 338 tys. zt).

Ponadto w umowie nabycia spotki (wraz z pozniejszymi aneksami) Grupa Azoty SIARKOPOL S.A.
Jednostka Dominujaca zobowiazata sie do zrealizowania inwestycji w tej jednostce o wartosci co
najmniej 30 mln zt do 2019 roku zgodnie z aneksem podpisanym w dniu 11 wrzesnia 2015 roku.
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W 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu o kwote 20 460 tys. zt co stanowi wypetnienie czesci
zobowigzania. Ptatnosc pozostatej kwoty nastapi w 2019 roku.

Nota 32 Noty objasniajace do sprawozdania z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych (146 702)
Zmiana z tytutu zaliczek na rzeczowe aktywa trwate 76 119
Zmiana z tytutu rozliczen miedzyokresowych (9 840)
Zmiana stanu naleznosci w wyniku zdarzen niepienieznych -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (80 423)
Bilansowa zmiana zapasow i praw majatkowych (119 383)
Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych w wyniku
zdarzen niepienieznych (1 680)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (121 063)
Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 177 342
Zmiana zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych (9 288)
Zmiana z tytutu rozliczen miedzyokresowych biernych 3048
Zmiana stanu zobowiazan w wyniku zdarzen
niepienieznych 1151
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 172 253
Bilansowa zmiana stanu rezerw, zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych i dotacji 37 352
Zmiana z tytutu rozliczen miedzyokresowych czynnych
i biernych 23 631
Zmiana z tytutu dotacji (14 570)
Pozostate zmiany (4 605)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych 41 808

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej w pozycji Inne korekty
w 2018 roku w kwocie 158 977 tys. zt zaprezentowano zwiekszenie zobowigzan finansowych z tytutu
faktoringu odwrotnego w kwocie 132 833 tys. zt.

Nota 33 Zdarzenia po dniu bilansowym

Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty POLICE

W dniu 4 marca 2019 roku Zarzad Spotki Grupa Azoty POLICE podjat decyzje w sprawie planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z prawem poboru oraz zmiany
Statutu.

Planowane podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze wtornej oferty publicznej (,,SPO”) w kwocie nie
wyzszej niz 1 100 000 tys. zt skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru).
Planowane podwyzszenie kapitatu powinno nastapi¢ nie pozniej niz do konca lipca 2019 roku.
Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie realizacji Strategii Grupy Azoty na najblizsze
lata, w szczegolnosci dywersyfikacji i zwiekszenia rentownosci przychodéw oraz wzmocnieniu
zaangazowania W rozwoj obszaréw niezwigzanych z produkcja nawozowa. Kluczowym zadaniem
w tym zakresie jest realizacja projektu ,,Polimery Police” przez PDH Polska S.A.
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Potaczenie podmiotéw

W dniu 02 stycznia 2019 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenie
spotek Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (spotka przejmujaca) i Elektrownia Putawy
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

W dniu 08 stycznia 2019 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Saqdowym podwyzszenie
kapitatu Grupy Azoty Koltar Sp. z 0.0. do kwoty 54 600 000 ztotych.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2018 roku zawiera 137 strony.

Podpisy cztonkow Zarzadu
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Tarnow, dnia 25 kwietnia 2019 roku
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